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RESUMEN EJECUTIVO
Sintesis del mes

» En noviembre el financiamiento total en el mercado de capitales argentino
ascendid a $20.778 millones, un 131% superior al del mes anterior, y un 10%
mayor al observado en el mismo mes del ano anterior.

= El| principal factor de crecimiento intermensual fue la reapertura del
mercado de obligaciones negociables bajo el régimen general, con 14
emisiones en el mes.

» El financiamiento del mes se compuso de $9.715 millones en obligaciones
negociables (47% del total), $4.533 millones emitidos como cheques de
pago diferido (22%), $4.478 millones mediante la colocacién de
fideicomisos financieros (21%), $1.491 millones a través de fondos comunes
de inversion cerrados (7%) y $561 millones por medio de la emisién de
pagarés avalados (3%).

» Los costos del financiamiento en pesos se redujeron respecto al mes
anterior; los fideicomisos financieros afrontaron un costo promedio de
66,4% (contra 76,2% del mes anterior), mientras que las obligaciones
negociables en pesos alcanzaron un 57,5% (contra 59,9% del mes anterior).

* Los instrumentos PyME siguen siendo los mas dinamicos del mercado
acaparando el 25% del financiamiento del mes, con variaciones
interanuales positivas de 176% en CPD y 70% en Pagarés.

= Por su parte, la tasa de descuento promedio en el mercado de cheques de
pago diferido fue de 52,2%, (5,9% por encima del nivel del mes pasado). Los
CPD avalados, con un 79% del volumen nominal total, se negociaron a una
tasa promedio de 49,8% vy, en el otro extremo, los CPD warrants, con 2% del
volumen, a una tasa promedio de 69,6%.

Acumulado

» El monto de las colocaciones acumuladas en los udltimos 12 meses
($223.655 millones) es un 15% inferior al del periodo inmediatamente
anterior.

» Por otro lado, durante los primeros once meses del ano el financiamiento
total en el mercado de capitales alcanzd los $176.550 millones, una
variacion negativa de 30% respecto al mismo periodo del ano anterior.

» |a emision de obligaciones negociables es el componente mas relevante
con un monto acumulado de $88.641 millones a través de 159 colocaciones,
representando el 50% del financiamiento total del periodo.

» |Los pagarés avalados son el instrumento de mayor dinamismo en el
transcurso del ano con un aumento en su negociacion de 131%.
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FINANCIAMIENTO TOTAL EN EL MERCADO DE CAPITALES

Colocaciones Noviembre 2018

En el mes de noviembre el financiamiento total en el mercado de capitales argentino
ascendidé a $20.778 millones, un 131% superior en términos intermensuales y un 10%
mayor al observado en el mismo mes del ano anterior.

Este financiamiento se compuso de $9.715 millones en obligaciones negociables (47%
del total), $4.533 millones emitidos como cheques de pago diferido (22%), $4.478
millones mediante la colocacién de fideicomisos financieros (21%), $1.491 millones a
través de fondos comunes de inversion cerrados (7%) y $561 millones por medio de la
emision de pagarés avalados (3%).

FINANCIAMIENTO TOTAL POR INSTRUMENTO - NOVIEMBRE 2018

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: CNV

Pagarés; FCIC;
$561,3%  $1.491, 7%
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Acumulado Anual

MONTO DEL FINANCIAMIENTO TOTAL POR INSTRUMENTO
Acumulado Enero - Noviembre

En millones de pesos

Fuente: CNV
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Acumulado 11/2017 Acumulado 11/2018

Al cabo de los once meses transcurridos del ano 2018, el financiamiento total en el
mercado de capitales alcanzd los $176.550 millones, una variacion negativa de 30%
respecto al mismo periodo del ano anterior.

Dicho financiamiento acumulado, segun el tipo de instrumento utilizado, se
descompone del siguiente modo:

Fideicomisos Obligaciones : ChequesdePago  Pagarés
Acumulade 2018 .. . Acciones v . FCI Cerrados
_ Financieros Negociables Diferido Avalados

Financiamiento Total

Valor (Millones $] 41526 88.641 8.079 32457 4357 1481 1765550
Cantidad 139 159 7 181.361 4872 1
Var. Interanual Valor 7% +28% B6% 92% 131% «56% -30%
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Evoluciéon Mensual

El total colocado durante el periodo diciembre 2017 - noviembre 2018 ascendid a
$223.655 millones versus los $262.385 millones del periodo de doce meses precedente,
lo que representa una disminucion del 15%.

EVOLUCION MENSUAL DE LOS MONTOS COLOCADOS - TOTAL MERCADOS

En millones de pesos

Fuente: CNV
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Dentro de esta serie destacan las emisiones de YPF S. A, que en el periodo diciembre
2016 — noviembre 2017 acumulaban el 6,6% del monto emitido en el mercado de
capitalesy, en los uUltimos 12 meses, incrementaron su incidencia hasta el 7,7% del total
a pesar de haber disminuido en términos absolutos. Por otro lado, el resto de las
emisiones se redujeron un 16% entre periodos.

Dic. 2016 - Nov. 2017 Dic. 2017 - Nov. 2018 Variacion Montos
Monto Participacién Monto Participacion Mill. §
(Mill. $) (% del total) (Mill. $) (% del total) s
YPF S.A. 17.372 6,6% 17.306 7,7% -66 0%
Resto 245.013 93,4% 206.349 92,3% -38.664 -16%
TOTAL 262.385 100,0% 223.655 100,0% -38.730 -15%
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Evoluciéon Anual

A continuacion se expone el financiamiento total acumulado en el ano, expresado en
dolares estadounidenses, acompanado por la serie que permite su comparacion con
los primeros once meses de anos anteriores.

FINANCIAMIENTO TOTAL ACUMULADO PERIODO ENERO - NOVIEMBRE POR
INSTRUMENTO

ARos 2010 - 2018

En millones de ddlares estadounidenses

Fuente: CNV
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FIDEICOMISOS FINANCIEROS

Colocaciones Noviembre 2018

En noviembre de 2018 se colocaron 14 fideicomisos financieros por un total de $4.478
millones, representando una variacion interanual positiva de 33%. La totalidad de las
emisiones se denominaron en pesos argentinos a excepcion de una en dolares
estadounidenses que represento el 29% del monto emitido en el mes.

FIDEICOMISOS FINANCIEROS COLOCADOS POR TIPO - NOVIEMBRE 2018

En millones de pesos y en porcentajes
Fuente: CNV

Agropecuarios;
$ 1.306; 29%

Consumo;
% 3.172; %

A continuacion se enumeran las colocaciones de fideicomisos financieros que se
registraron en el mes de analisis, cuyo costo promedio en pesos ascendid a 66,4%
nominal anual.
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COLOCACIONES DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS - NOVIEMBRE 2018

Denominacidn . . S Plazo Duratlon
e —— Categoria Activos Fidelcomitidos Moneda Colocado Tipo de Tasa TNAIniclal TIR de corte T T
[MIIL $)

Crescars V' Agropecuarios Créd. comerc. s/vta de prod. agricolss uso 13064 Fija 50% 50% 2 10
Cuotas Cencosud |l Consumao $ 4758 Margen+BADLAR 460% 87 7% 16 42
CMR Falabells LN Consumo 5 3698 Margen-BACLAR 4508 550% 7 3l
Megabono Crédito 196 Consumo 3 3612 Margen+BADLAR 52a% 76.7% 7 47
Ribeiro Minicréditos 5 Consumo % 3260 Margen+BADLAR 4500 S75% 24 26
Mercado Crédito || Consumo s personales % M4 Margen+BADLAR 523% S40% & 29
Sucrédito XVl Consumo Tarjetss de Crédito % 2655 Margen+BADLAR 380% 69,0% 7 483
Consubond 148 Consumo Créditos personales % 2618 Margen+BADLAR £70% 645% 38 45
Best Consumer Directo Il Consumo Préstamaos personales g 2000 Margen+BADLAR 300% T52% 25 39
Secubono 130 Consumo Créditos de consumo $ 1525 Margen+BADLAR 49.8% TE1% 30 8
Credinet |l Consumo Préstamaos parsanales $ 13956 Margen+BADLAR 370% T9.5% &4 36
Multiplycard | Consumo Préstamas personales $ naz Margen+BADLAR 410% 69 7% 13 57
Tarjets Elebar )XV Consumo Tarjetss de Crédite g N43 Marger+BADLAR 460% 708% 24 i7
Tarjeta Actual X0/l Consuma Tarjetas de Crédito 1 106 Margen-BACLAR 38,0% 705% 2 54

Las emisiones de fideicomisos financieros en pesos del mes se colocaron a plazos que
oscilaron entre los 7 y 44 meses, primando las tasas de interés variables (Badlar +
margen). Las tasas nominales de los cupones oscilaron entre el 37% y 52,6%,
promediando 44,4% nominal anual. Las TIR de corte, no obstante, fueron
sustancialmente superiores variando entre 54% vy 79,5%.

La Unica emision en dolares se coloco a un plazo de 2 meses y a una tasa de 5% anual.

CURVAS DE TASAS DE INTERES (TIR) DE VRDs SENIOR DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS
COLOCADOS EN PESOS POR DURATION - NOVIEMBRE Y OCTUBRE 2018

Fuente: CNV
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TASA BADLAR EN PESOS BANCOS PRIVADOS
Diciembre 2017 — Noviembre 2018

En porcentajes

Fuente: elaboracion propia en base a datos de BCRA
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Acumulado Anual
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La colocacion acumulada de fideicomisos financieros a lo largo de los once meses
transcurridos del afio ascendid a $41.526 millones, representando una caida de 7%
respecto al nivel registrado durante el mismo periodo del ano anterior.

MONTO DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS COLOCADOS POR SECTOR

Acumulado Enero — Noviembre

En millones de pesos

Fuente: CNV
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Durante este periodo se colocaron 139 fideicomisos financieros, 52 unidades menos
gue en el mismo periodo del ano precedente!

CANTIDAD DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS COLOCADOS POR SECTOR
Acumulado Enero — Noviembre

En cantidades

Fuente: CNV

230

200

mOtros

150
Leasing

® Agropecuarios

= Consume
100

50 4

Acumulado 2017 Acumulado 2018

Evolucién Mensual

La evoluciéon de los montos mensuales colocados en fideicomisos financieros se exhibe
en el grafico siguiente.

EVOLUCION MENSUAL DE COLOCACION DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS

En millones de pesos
Fuente: CNV

7.000 6628
6.000
5000
4.000

3.000

Millones $

2000

1000

T A los fines de salvar la sobreestimacion de los fideicomisos financieros emitidos, aqui no se contabilizan las re-aperturas de
suscripcion realizadas por los fideicomisos Pilay | y Pilay Il como nuevas emisiones.
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EVOLUCION MENSUAL DE COLOCACION DE FIDEICOMISOS FINANCIEROS

En cantidades

Fuente: CNV

30

m12-2016 a 11-2017
= 12-2017 a 11-2018
25 24
23 23
22
20 19 19
8 8
17 17 17
16
5 15
s 14 14
13
12 12 12
| n n
10
10
5
5
(s] ' ' i ' ' i ' ' i ' ' 1

Diciembre Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre  Octubre Noviembre

El periodo diciembre 2017 — noviembre 2018 totalizé 163 fideicomisos financieros
colocados, 51 unidades menos que en el periodo de doce meses precedente (-24%).

14
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES?

Colocaciones Noviembre 2018

En noviembre se colocaron 21 obligaciones negociables (14 bajo el Régimen General, 6
bajo el Régimen PyME CNV Garantizada y 1 bajo el Régimen PyME CNV) por un monto
total de $9.715 millones, representando una variacion interanual negativa de 9%.

De éstas, 12 estuvieron denominadas en pesos argentinos, representando el 36% del
monto emitido en el mes, 6 en ddlares estadounidenses (53% del monto emitido) y 3
en UVAs (11%).

OBLIGACIONES NEGOCIABLES COLOCADAS POR SECTOR - NOVIEMBRE 2018
En millones de pesosy en porcentajes
Fuente: CNV

Construcciéne
Infraestructura;
$723; 7%

Agropecuario;
% 2.621; 27%

Energia;
$1.857; 19%

Industria;
$51; 1%

A continuacion se enumeran y detallan las colocaciones de obligaciones negociables
registradas durante el mes de analisis.

2 Incluye Valores de Corto Plazo (VCP) emitidos bajo la modalidad ON.
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COLOCACIONES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES - NOVIEMBRE 2018

Sociedad

Monto

Moneda Colocado

[Mill. $)

Tipode Tasa TNAinicial TIR de corte

Plazo
(en meses)

Duration

(meses)

Cresud SACILFA

Agropecuario

ON

Serie 13 Clase XXIV

usD

26210

Fija

9,0%

9,0%

Genneia SA. Energia CN Clase XX Ush 18575 Fija 12,0% 12,0% 24 22
Tarjeta Naranja S.4A. Servicios Financieros CN Clase XLI Serig| $ 8541 Fija 54,0% 54,0% 2 10
BBVA Banco Francés S.A Servicios Financieros CN Clase 25 UvVA 7831 Fija 9,5% 9,5% 24 22
Toyota Compafifa Financiera de Argentina S.A. Servicios Financieros ON Clase 26 $ 7221 Fija 56,0% 56,0% 10 10
Plaza Logistica SR.L Construccion e Infraestructura ON Clase3 UsD 653,2 Fija 10,3% 10,3% 12 12
BACS Banco de Crédito y Securitizacion S.A. Servicios Financieros ON Clasel L 500,0 Margen+Badlar 61,1% B1,1% 12 10
FCA Compafiia Financiera SA. Servicios Financieros ON Clase X1 Serigll & 488,0 Fija 59,0% 59,0% 9 9
Tarjeta Naranja SA. Servicios Financieros ON Clase XLI Serieg i & 3436 Margen+Badlar 613% 613% 18 13
Toyota Compafifa Financiera de Argentina S.A. Servicios Financieros ON Clase 25 Y 2464 Margen+Badlar 60,6% 60,6% 15 10
FCA Compafiia Financiera S.A. Servicios Financieros ON Clase XV Serie | UVA 2075 Fija 9,5% 9,5% 24 22
Mercedes-Benz Compafiia Financiera Argentina S.A Servicios Financieros ON Clase 32 L3 200,0 Fija 53,7% 53,7% 9 9
Mercedes-Benz Compafiia Financiera Argentina S.A Servicios Financieros ON Clase 33 5 100,0 Margen+Badlar 57.8% 57.8% 8 12
Plaza Logistica SR.L Construccién e Infraestructura ON Clase2 Uva 633 Fija 1,0% 1,0% 24 16
Induplack S.A. Industria PyME Garantizada Serig| usD 7.0 Fija 10,5% 10,5% 18 17
Tradimex S.ALy C. Industria PyME Garantizada Seriell k3 10,0 Margen+Badlar 59,7% 59,7% 24 &
Ebucar SA. Comercio ON PyME SerieV & 3,0 Margen+Badlar 651% 651% 24 3
Metallrgica Sergio Strapazzon SR.L Industria PyME Garantizada Serig | ushD 71 Fija 10,0% 10,0% 49 40
Metagro S.R.L Industria PyME Garantizada Seriel usD 54 Fija 9,8% 9,8% 7 il
BCI Consulting S.R.L. Servicios No Financieros ~ PyME Garantizada Seriel & 40 Margen+Badlar 59,7% 59.7% 7 2
Fértil Tecnologias SR.L Industria PyME Garantizada Seriel 3 20 Margen+Badlar  58,6% 58,6% 24 4

Las emisiones registradas durante el mes de noviembre se colocaron a plazos que
versaron entre los 9 y 49 meses, siendo la ON Clase 32 de Mercedes Benz Compania
Financiera Argentina S.A. por $200 millones la de menor duraciéon (9 meses) y la ON
Garantizada de Metallrgica Sergio Strapazzon S.R.L. por $7 millones la mas larga (4
anos).

En relacion a las tasas de interés nominales a las cuales las empresas adquirieron el
nuevo financiamiento en pesos, primaron aquellas de tipo variable conformadas por
una tasa de referencia (Badlar $ Bcos. Privados) mas un margen, y tomaron valores
qgue oscilaron entre 57,8% y 65,1%. Colocaciones con plazos menores a un ano lo
hicieron a tasas fijas entre el 53,7% y 59% anual. En promedio, el costo promedio del
mes ascendio a 57,5%.

Por otra parte, las emisiones en ddlares se colocaron a tasas fijas entre 9% y 12% anual,
mientras las denominadas en UVAs |o hicieron a tasas entre 9,5% y 11%.

CURVAS DE TASAS DE INTERES (TIR) DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES COLOCADAS EN
PESOS POR DURATION - NOVIEMBRE Y OCTUBRE 2018

Fuente: CNV

70%
nov-18
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Acumulado Anual

La emision acumulada de obligaciones negociables durante los once meses del
ano 2018 alcanzd los $88.641 millones, un 29% inferior a los $124.847 millones del
ano previo.

Por otro lado, la emisidon acumulada en los Ultimos doce meses, $127.322 millones,
se ha reducido en un 2% respecto a la del periodo inmediato anterior. Mientras las
emisiones de YPF S.A. no muestran variaciones en términos nominales, el resto de
las emisoras exhiben una contraccion de 2% en sus colocaciones.

Dic. 2016 - Nov. 2017 Dic. 2017 - Nov. 2018 Variacion
Monto Participacion Monto Participacion Mill. §
(Mill. $) (% del total) (Mill. $) (% del total)
YPF S.A. 17.372 13,4% 17.306 13,6% -66 0%
Resto 112106 86,6% 110.016 86,4% -2.089 -2%
Total 129.478 100,0% 127.322 100,0% -2.156 -2%

MONTO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES COLOCADAS POR SECTOR
Acumulado Enero — Noviembre

En millones de pesos

Fuente: CNV
140.000 -
124.847
120.000 A
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100.000 4
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g mOtros
: Y
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40.000 -
50.980

20.000

O 4
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m Servicios Financieros

La colocacion internacional de obligaciones negociables ha perdido relevancia a lo
largo de este ano en relacion a los anteriores y representa el 28% del total emitido.
En relacion al mismo periodo del ano anterior, los montos colocados en mercados
extranjeros han decrecido un 69%. Por su parte, las emisiones en el mercado local
aumentaron interanualmente a una tasa de 42%.
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MONTO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES COLOCADAS POR PRINCIPAL MERCADO DE
SUSCRIPCION

Acumulado Enero - Noviembre

En millones de pesos y porcentajes
Fuente: CNV
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Por otra parte, en los meses transcurridos del 2018 se colocaron 159 obligaciones
negociables, 26 unidades menos que en el mismo periodo del ano 2017 (-14%).

Régimen Simplificado Régimen PyME CNV

Valor Negociable Régimen General :
PyMEs Garantizada
Obligaciones Negociables 81 13 56 150
Valores de Corto Plazo 8 1 - 9
TOTAL 89 14 56 159
Participacion 56% 9% 35% 100%

CANTIDAD DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES COLOCADAS POR SECTOR
Acumulado Enero — Noviembre

En cantidades
Fuente: CNV
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Evoluciéon Mensual

EVOLUCION MENSUAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES COLOCADAS
En millones de pesos

Fuente: CNV
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EVOLUCION MENSUAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES COLOCADAS
En cantidades
Fuente: CNV
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La evolucion mensual por cantidad de obligaciones negociables muestra que las
cantidades colocadas en los doce meses que van desde diciembre de 2017 a
noviembre de 2018 -194 colocaciones— representan 10 unidades menos que las
emitidas durante el periodo precedente.
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ACCIONES

Colocaciones Noviembre 2018

Durante el mes de noviembre de 2018 no se registré ninguna emision de acciones por
suscripcion por parte de las sociedades que se encuentran en el régimen de oferta

publica.

Acumulado Anual

En los once meses transcurridos del afo 2018 se colocaron $8.079 millones en
concepto de acciones, representando una variacion negativa de 86% respecto al

mMismo periodo del ano previo.

EMISION ACUMULADA DE ACCIONES
Acumulado Enero — Noviembre

En millones de pesos

Fuente: CNV

70.000
60,000 $ 58.954
50.000

40.000

Millones de $

30.000

20.000

10.000

Acumulado 2017

EMISIONES DE ACCIONES - 2018

Mes de
emision

Sociedad

Febrero Carboclor S.A.
Febrero Central Puerto S.A.
Julio Roch S.A.

Agosto Morixe Hermanos S.A.C.I.
Septiembre Colorin LM.S. S A
Septiembre Carboclor S.A

Octubre Quickfood S.A.

$ 8.079

Acumulado 2018

Monto
Moneda Colocado
(Mill. $)
200,0
6.425/1
359
288,8
54,3
134,6
940,0

H A A A A A A
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CHEQUES DE PAGO DIFERIDO

Negociacion Noviembre 2018

En noviembre de 2018 se negociaron 21.301 cheques de pago diferido con un volumen
nominal de $4.533 millones de pesos, representando este valor un incremento
interanual de 176%.°

MONTOS Y CANTIDADES NEGOCIADOS DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO POR TIPO
Noviembre 2018
En millones de pesos y porcentajes

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch

Montos Negociados Cantidades Negociadas

Patrocinados;
$18; 0%
Directos
Garantizados;
$73,2%

Patrocinados;
196;1%
Directos
Garantizados;
274, 1%
Directos No
Garantizados;
1.607; 8%

Warrant; 243;
1%

Warrant;
$88;2%

La negociacion de cheques de pago diferido se concentré en el segmento avalado,
qgue representd el 79% de los montos y el 89% de las cantidades negociadas.
Entretanto, el porcentaje restante correspondio a la negociacion del segmento directo
—garantizado, no garantizado y warrant-y patrocinado.

De los montos y cantidades negociados puede deducirse que el monto promedio por
cheque emitido alcanzé los $212.820, una suba interanual de 38%.

Las tasas promedio ponderadas mensuales del mercado de cheques de pago diferido
en el mes de noviembre, y sus variaciones intermensuales medidas en puntos basicos
fueron las siguientes:

3 Aqui no se contabilizan los montos correspondientes a la renegociacion de cheques de pago diferido.
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TASAS DE INTERES DEL MERCADO DE CHEQUES - NOVIEMBRE 2018

Tipo de cheque/Sistema de Tasa promedio Variacion
Negocacién pond. mensual mensual (pbs)
Total 52,2% +600
Avalados 49,8% +610
Directos 60,7% +560
Patrocinados 58,7% +50
Warrants 69,6% -400

Por otra parte, los montos negociados en noviembre aumentaron para todos los plazos
respecto a los observados durante el mismo mes del ano anterior.

MONTOS NEGOCIADOS DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO SEGUN PLAZO
TOTAL MERCADOS
Noviembre 2017 — Noviembre 2018

En millones de pesos

Fuente: CNV - Sistema de Stockwatch
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La tasa de interés nominal promedio diaria del mercado de cheques encard una
reduccion a lo largo los primeros quince dias del mes, iniciando el periodo en 55,7% y
alcanzando el 46,1% el dia 23, para luego incrementarse en los ultimos dias hasta el
52%. De esta manera, la tasa promedio mensual se posicioné en 52,2%, 600 pbs por
encima de la correspondiente a octubre.
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MONTOS Y TASAS DE INTERES DIARIOS NEGOCIADOS DE CPD
Diciembre 2017 — Noviembre 2018

En millones de pesos y en porcentajes

Fuente: CNV - Sistema de Stockwatch
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En la comparacion interanual se observa que las tasas de descuento promedio
mensuales son mayores para todos los plazos por mas de 2000 pbs.

TASAS DE INTERES PROMEDIO DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO SEGUN PLAZO - TOTAL
MERCADOS

Noviembre 2017 - Noviembre 2018

En porcentajes

Fuente: CNV - Sistema de Stockwatch
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Acumulado Anual

En los once meses transcurridos del ano 2018 el financiamiento a través de cheques de
pago diferido fue de $32.457 millones, una suba interanual equivalente a 92%.

NEGOCIACION ACUMULADA DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO
Acumulado Enero — Noviembre

En millones de pesos

Fuente: elaborado en base a datos de CNV — Sistema de Stockwatch
35000 -
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30000 -
25.000 -

20.000 4
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Acurnulado 2017 Acurnulado 2018

De acuerdo al tipo de cheque, el financiamiento acumulado en el ano corriente se
desagrega del siguiente modo:

Tipo de cheque/Sistema ] Monto Participacion
. . Cantidad .
de Negociacién (Mill. $) s/monto

Total 181.361 32.457 100%
Avalados 162.294 27.233 84%
Patrocinados 1.768 147 0%
Directos 16.173 4.709 15%

Garantizados 2.345 544 2%

No Garantizados 13.828 4.165 13%
Endosados 0 0 0%
Warrant 1.126 368 1%
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NEGOCIACION ACUMULADA DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO

Acumulado Enero — Noviembre

En cantidades

Fuente: elaborado en base a datos de CNV — Sistema de Stockwatch
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115.960

181.361

Acumulado 2018

La tendencia al incremento de los montos negociados de cheques de pago diferido
fue acompanada por una suba de 56% en las cantidades negociadas.

Evolucion Mensual

EVOLUCION MENSUAL NEGOCIACION DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO
TOTAL MERCADOS

En millones de pesos

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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La comparacion de los montos negociados en concepto de cheques de pago diferido
en los dos ultimos periodos de doce meses muestra que éstos han crecido a lo largo de
los postreros meses. Concretamente, el monto negociado en el periodo diciembre 2017
— noviembre 2018 fue de $34.227 millones, representado un incremento de 89% en
relacion al periodo inmediatamente anterior.

EVOLUCION MENSUAL DE LA CANTIDAD DE CHEQUES DE PAGO DIFERIDO NEGOCIADOS
TOTAL MERCADOS

En cantidades

Fuente: elaborado en base a datos de CNV — Sistema de Stockwatch
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La cantidad negociada de cheques de pago diferido en los Ultimos doce meses
ascendio a 192.330, un 54% mas que en el periodo inmediatamente anterior.
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PAGARES AVALADOS

Negociaciéon Noviembre 2018

En noviembre de 2018 se negociaron 660 pagarés avalados por un monto total
equivalente a $561 millones, representando una suba de 70% respecto al mismo mes
del ano anterior.

El 66% de los pagarés avalados negociados se denominaron en dolares
estadounidenses. Las tasas de interés nominales en dolares de estos valores
negociables se ubicaron en un intervalo de 10% a 16% y a plazos de pago que se fijaron
entre 1y 35 meses. En tanto, los pagarés negociados en pesos obtuvieron tasas entre
43% y 65% a plazos de entre 4 y 36 meses.

Evolucién Mensual

En los once meses transcurridos del ano se negociaron 4.972 pagarés avalados por un
monto equivalente a $4.357 millones,* representando una suba interanual de 131%.

EVOLUCION MENSUAL NEGOCIACION DE PAGARES AVALADOS Y TASA DE INTERES
PROMEDIO PONDERADA EN DOLARES - TOTAL MERCADOS

Diciembre 2017 — Noviembre 2018

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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“ Aqui, al igual gque con los Cheques de Pago Diferido, no se consideran los pagarés avalados renegociados.
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FONDOS COMUNES DE INVERSION CERRADOS

Colocaciones Noviembre 2018

Durante el mes de noviembre se produjo la colocaciéon del Fondo Comun Cerrado SBS
Renta Fija | FCIC por $1.491 millones, cuyo objeto radica en la originacion y adquisiciéon
de créditos.

COLOCACIONES DE FCIC 2016 - 2018

Monto Maxime

et d? Denominacién FCIC Objeto de Inversién autorizado Mnnto. Gelrmily [lo (.anocado
Colocacién 5 (mill. MO) (mill. $)
(rnill. MO)

20/12/2016 Allaria Residencial CasasARG | FCICI Ley 27.260 Inmebiliario usD 400,0 294 4646
ov/oz/2017 SBS Infraestructura y Desarrolle Productive FCIC Ley 27.260 Infraestructura usD 150,0 4.8 17762
07/032017 Consultatio Inmobiliario FCIC Ley 27.260 Inmebiliario usD 200,0 449 696,1
07/032017 Quinguela + Predial FCIC Inmebiliario Ley 27.260 Inmebiliario usD 50,0 10,0 155,4
08/03/2017  Allaria Argencons Distrito Quartier Puerto Retiro FCIC Inmobiliario Ley 27.260 Inmobiliario usD 170,0 62,1 9687
osfozf2017 First Renta Agro FCIC Ley 27.260 Agropecuario uso 80,0 22 10,7
09/022017 FCIC Inmokiliario al Rio Ley 27.260 Inmobiliario usD 40,0 151 2360
28017 GNNW SBS FCIC Ganadero W86 Agropecuario § 400,0 360,0 360,0

09M2018  SBS Renta Fijal FCIC Financiero 5 1500,0 14905 1.490,5

TOTAL COLOCADO FCIC 6.338,1
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ANEXO: RESUMEN DE COLOCACIONES SEGUN INSTRUMENTO 2012-2018

MOMNTO (Mill. $)
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