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RESUMEN EJECUTIVO
Sintesis del mes

El financiamiento total de noviembre ascendid a $66.984 millones, 41% mayor al monto colocado en noviembre de
2020 y un aumento del 38% en el mes.

Se emitieron 20 obligaciones negociables (ONs) por $28.025 millones, cifra que representa el 42% del financiamiento
total del mes.

Se destacan ocho nuevas emisoras de obligaciones negociables en el mes: cuatro debutaron en el régimen de ON
Garantizada (PyMEs), dos lo hicieron por el régimen PyME v las dos restantes, mediante el régimen general. Por otra
parte, el 67% del fondeo por medio del instrumento en cuestién se destind a empresas que actlan en el sector de la
energia.

El volumen nominal negociado de Cheques de Pago Diferido (CPD) en octubre ascendié a $20.352 millones (30% del

financiamiento total), representando éste un incremento de 113% en términos interanuales. La participacién de los CPD
electrénicos (Echeq) en el flujo de financiamiento mensual alcanzé el 76% del total negociado.

El resto de los instrumentos PyMEs, los pagarés vy las Facturas de Crédito Electrénicas (FCE), se negociaron por $7.575
millones y $645 millones respectivamente, acumulando el 12% del financiamiento mensual. Los pagarés del segmento
directo representaron el 92% de lo negociado mediante este instrumento.

Se colocaron 17 Fideicomisos Financieros (FF) por un total de $10.387 millones (16% del financiamiento total),
exhibiendo un monto 112% superior al colocado en noviembre de 2020.

No se emitieron nuevas acciones con autorizacién a la oferta publica durante noviembre, ni se registraron colocaciones
de fondos comunes de inversion cerrados.

El financiamiento PYME ascendié a $27.962 millones, monto que exhibe un aumento de 206% respecto a noviembre de
2020. El 52% de este financiamiento se explica por la negociacién de cheques de pago diferido, tanto en su versién
avalado como garantizado (39% v 13%, respectivamente).

Se estima que aproximadamente, el 50% de las emisoras con autorizacion a la oferta publica de obligaciones
negociables y acciones son PyMEs.

El 77% de las emisoras de ONs Garantizadas —por SGR-, se concentran en las provincias de Buenos Aires, Cdordoba,
Santa Fe y Chaco; como asi también en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.



Acumulado

= El financiamiento acumulado durante los primeros once meses del ano ascendid a $956.049 millones, mostrando un
incremento de 69% con respecto a igual periodo del 2020. Dicho aumento se explica mayoritariamente por las
colocaciones de ONs, que representan el 61% de los recursos obtenidos a través del mercado de capitales en el ano. No
obstante, el resto de los instrumentos también mostraron montos significativos; especialmente los cheques de pago
diferido — con un 25% del total -.

= Por otra parte, el acumulado de los ultimos 12 meses alcanzé los $1.009.835 millones, un 69% mayor al periodo
inmediatamente anterior. Medido en ddlares estadounidenses —segin Com. A 3500 BCRA-, la variacién es positiva en
un 25% (USD 10.870 millones vs. USD 8.701 millones).

= Al mismo tiempo, el financiamiento PyME acumulado durante los primeros once meses del ano alcanzd los $244.970
millones, monto 97% mayor al del periodo enero - noviembre de 2020.

* En los ultimos doce meses el financiamiento Pyme alcanzd los $256.670 millones, valor 91% superior a los $134.218 de
los 12 meses anteriores.



DATOS RELEVANTES

Financiamiento

total en <
mercado de
capitales ultimos
12 meses

$1.009.835 mill.

Se emitieron
20 Obligaciones
Negociables
por

$28.025

millones

OCHO nuevas emisoras:
* Régimen PyME (2)
* Régimen ON Garantizada (4)
* Régimen general (2)

Acumulado enero-noviembre 2021

$956.049 mill. (+69% i.a.)
NOVIEMBRE 2021
S66.984 mill (+419%i.2)

0 N Fideicomisos Financieros
S Representa el 61%
$10.387 millones

+110% i.a.
Pagarés

CP D representa el 25% $7.575 millones
+988% i.a.

del financiamiento
acumulado en 2021

CPD
$20.352 ¢ 27.962 mil

(+206% i.a.)

Financiamiento PyME

Los e-cheqs

representaron el 76% Ultimos 12 meses

del volumen operado en $256 670 mill

el mes




FINANCIAMIENTO TOTAL EN EL MERCADO DE CAPITALES

Colocaciones noviembre 2021

En el mes de noviembre el financiamiento total en el mercado de capitales argentino ascendié a $66.984 millones, monto que evidencia
un aumento de 41% respecto de noviembre del ano pasado y 38% en relacion a octubre de 2021.

Financiamiento total por instrumento - Noviembre 2021

En millones de pesos y porcentajes
Fuente: CNV

Cheques de Pago
Diferido;
$20.352;30% $7.575; 1%

FCE;
S 645; 1%

Fideicomisos
Financieros;
$10.387; 16%

Obligaciones
Negociables;
$28.025; 42%



Costo de financiamiento en $

Costo del financiamiento Variacion
Instrumento

ens mensual (p.p}

Fideicomizos Financieras 44 1% -0,B%

Obligaciones Negociables 35,0% +1,0%

Acumulado Anual

Monto del financiamiento total por instrumento
Acumulado enero - noviembre

En millones de pesos
Fuente: CNV
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En los primeros once meses del ano 2021, el financiamiento total en el mercado de capitales alcanzé los $956.049 millones,
exhibiendo una variacion positiva de 69% respecto al mismo periodo del ano anterior.

Dicho financiamiento acumulado, segun el tipo de instrumento, se descompone del siguiente modo:
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Ohligaciones Cheques de Pago Facturas de Crédito
Acumulado 201 Fideicomisos Financieros Acclones . FEl Cerrados Financiamiento Total
Megociahles Oiferida Electrénicas

Walor [Millones 5 84440 ER1E)0 G540 340,058 31546 3.592 125} QL6049
Cantidad 8 205 32 L840 2968 17100 2
War. Interanual Yalar 152% EESh -158% 6% 1% BE%h 151% 699%

Evolucion Mensual

El total colocado durante el periodo diciembre 2020 - noviembre 2021 ascendidé a $956.049 millones versus los $565.486 millones
del periodo de doce meses precedente, lo que representa un aumento del 69%.

Evolucion mensual de los montos colocados - Total mercados

En millones de pesos
Fuente: CNV

1



100.000

“YPFS.A.

= Resto

262,706
200.000

Millones §
2
z
8

100.000

ne.sn

86,979 =
76.908 69
= 7938 ¢ 66.984
66,694 635 S
55.506 53,786
1.656 s4.126
£0.000 46.494 48487
41656 37.629
33462 32382

I '9 0 I I
]

dic- S ene 20 feb 20 mar 20 ke 20 quo 020 20 29020 sep 20 oct20 mw 20 S0 eme 2 fob2) s 2 ale 2 may 2 jun2 e oge ! sepd octd pevdi

Dentro de esta serie destacan las emisiones de YPF S.A.' que a lo largo de los Ultimos 24 meses representaron el 21% del

financiamiento total

financiamiento total obtenido en el mercado de capitales, con una ponderacion mayor en el Ultimo ano, reflejando el 25,4% del

TIncluye las emisiones de YPF Energia Eléctrica S.A
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Dic. 19 - Nov. 2020 Dic. 2020 - Nov. 2021 Variacién Montos
Monto Participacion Monto Participacién Mill. $ %

YPF S.A. (%) 78.567 13,1% 256.578 25,4% 178.012 227%
Resto 520.381 86,9% 753.256 74,6% 232.875

TOTAL 598.948 100,0% 1.009.835 100,0% 410.887 69%

(*) Incluye emisiones de subsidiarias.

Evolucion Anual

A continuacion se expone el financiamiento total acumulado en el ano, expresado en ddlares estadounidenses, acompanado por la
serie que permite su comparacion con el periodo enero — noviembre de los anos anteriores.

Financiamiento total acumulado periodo enero - noviembre por instrumento

Anos 2012 - 2021

En millones de ddlares estadounidenses?
Fuente: CNV

2 Se utiliza el tipo de cambio Comunicacién “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina.
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FINANCIAMIENTO PYME EN EL MERCADO DE CAPITALES

Colocaciones PyME noviembre 2021

En el mes de noviembre el financiamiento obtenido por las pequenas y medianas empresas’ en el mercado de capitales ascendid a
$27.962 millones, un monto 206% superior al observado el mismo mes del afo anterior y 9% superior al observado en octubre.

Se estima que la mitad de las emisoras registradas por la Comisién Nacional de Valores estan incluidas dentro del segmento PyME.

El financiamiento de este segmento de empresas constituyod el 42% del financiamiento total de la colocacién de instrumentos con
oferta publica, en el corriente mes.

3 El financiamiento PyME nuclea a aquellas emisoras que la CNV considera PyME por el promedio de las ventas de sus ultimos tres ejercicios financieros y aquellas que emiten mediante los regimenes PyME
y PyME Garantizada; asimismo, se incluyen los cheques de pago diferidos, pagarés y facturas de crédito electrénicas emitidos por PyMEs.
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Financiamiento total segiin tamaio de empresa - Noviembre 2021

En millones de pesos vy porcentajes
Fuente: CNV

Grandes

Empresas;
$39.022; 58%
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Financiamiento PyME desagregado por instrumento - Noviembre 2021

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: CNV

Cheques de Pago
Diferido Directos; Pagarés;
53.620;B% $7.575; 27%

Facturas de Crédito

Electrénicas;
$ 645;2%

Cheques de Pago
Diferido Avalados;
$10.939; 39%

Obligaciones
Negociables;
$2.732;10%

Fideicomisos
Financieros;
$2.452; 9%
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Sobre el total de $27.962 millones obtenidos por las PyMEs en el mercado de capitales local, fue el cheque de pago diferido el que
explicd el mayor porcentaje del financiamiento dentro de este tipo de empresas. Sumando los segmentos de negociacion avalado y
directo, los CPDs alcanzaron el 52% de las inversiones en activos financieros PyME. Este 52% se descompone en $10.939 millones
en cheques de pago diferidos avalados y $3.620 millones los directos (el 39% vy el 13% del fondeo PyME, respectivamente). Ambos
segmentos de negociacion mostraron fuertes subas interanuales.

El instrumento que sigue en orden de importancia por el monto de negociacidon es el pagaré, que acapard el 27% de los recursos
PyME ($7.575millones). Es de destacar que el incremento intermensual de este instrumento fue de 988%, alcanzado un nivel record
de negociacion.

Los fideicomisos financieros PyME en el mes de noviembre constituyeron el 9% del financiamiento en este segmento, obteniendo
$2.452 millones.

Se colocaron obligaciones negociables por $2.732. (10% del total), cinco de ellas, bajo el régimen de garantizadas vy las dos restantes,
bajo el régimen PyME CNV. Las siete emisoras responsables de las emisiones lo hicieron por primera vez en el mercado de deuda
privada con oferta publica.

Los restantes $645 millones (2% del financiamiento total PyME) correspondieron a la negociaciéon de facturas de crédito
electronicas.

Acumulado Anual

Monto del financiamiento acumulado PyME por instrumento

Acumulado enero - noviembre

En millones de pesos
Fuente: CNV
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De enero a noviembre, el financiamiento PyME en el mercado de capitales alcanzd los $244.970 millones, mostrando una variacién
positiva de 97% respecto al mismo periodo del ano anterior.

El cheque de pago diferido avalado representa, en ambos periodos, el principal instrumento de financiamiento utilizado por las
PyMEs. Sin embargo, en los ultimos meses se pudo observar un aumento de la utilizacién del pagaré como medio de obtencion de

fondos en el mercado de capitales.
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Evolucion Mensual

En los ultimos doce meses, el monto de financiamiento obtenido por las emisoras PyME a través de los instrumentos ofrecidos en
oferta publica y/o negociacion en los mercados autorizados, alcanzd $256.670 millones, monto superior en 91% al obtenido en el
periodo de doce meses inmediatamente anterior (5134.218 millones).

Evolucion de los montos colocados PyME - Total mercados

En millones de pesos
Fuente: CNV
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A continuacion se expone el financiamiento total PyME acumulado en el ano, expresado en ddlares estadounidenses, acompanado

por |a serie que permite su comparacién con los primeros once meses de anos anteriores.
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Financiamiento total PyME acumulado enero - noviembre

Anos 2012 -2021

En millones de ddlares estadounidenses*

Fuente: CNV
1.795
1.583
1.353 1367
1189
4659 l
2018 209 2020

El financiamiento PyME acumulado en ddlares a noviembre de 2021 presentd un aumento de 44% entre el periodo 2021 vs 2020.

20

4 Se utiliza el tipo de cambio Comunicacén “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina
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El volumen financiado respecto de 2012 presenta un aumento de 449% en ddlares. Es decir, la tasa de crecimiento promedio
aritmético en el Ultimo decenio es del 18,6% anual, mostrando que el mercado de capitales ha logrado en estos anos desarrollar un

segmento especifico para PyMEs, promoviendo instrumentos variados que fueron adaptandose a los requerimientos del sector.

Porcentaje del financiamiento PyME sobre el total enero - noviembre

Anos 2012 - 2021
En millones de ddlares estadounidenses
Fuente: CNV

25,0% 25,2%
PN 3,
22,0%

Enero -
noviembre
2021

6,7%

4,0%

2012 2013 2014 2015 2016 2017 s 209 2020 2021

El anterior grafico exhibe el monto obtenido por las PyME como porcentaje del total del financiamiento en términos anuales. En los

primeros once meses del ano se observa una participacién acumulada de 25,2%.
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Costo del financiamiento PyME: TIRs

TIRs Instrumentos en serie en $ vs. tasa de referencia (BADLAR)

Fuente: CNV
TIR promedio Variaciin
Instrumento
pond. mensual mensual (p.p.}
419% -, 5%
Fideicamisos Financeros &7 Hoh -1,3%
Ohbligaciones Megociables 39904 0, B3
BaDLAR 34 205 0,004

El costo de financiamiento de los instrumentos PyME en serie (obligaciones negociables vy fideicomisos financieros) denominadas en
pesos aumentd cayd mas de medio punto porcentual, 41,9% en noviembre. Esta disminucion se descompone como se detalla a
continuacion.

La TIR promedio de los fideicomisos financieros PyME tuvo una variacion negativa de 1.3 p.p. respecto del mes pasado,
interrumpiendo el ascenso que se destacaba en los meses anteriores. Por su parte, la TIR de las obligaciones negociables mostré un
aumento de 0,6 p.p.

El costo de financiamiento de las PyMEs medido en TIR se encuentra, hoy en dia, por encima de la tasa de referencia -promedio
simple mensual- del mercado en pesos, la BADLAR, en un rango del 6% al 9%, en un contexto de total estabilidad de esta.

Costo del financiamiento PyME: Tasas de descuento

Ultimos 12 meses

Instrumentos del mercado de capitales en $ vs. instrumentos bancarios
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Fuente: CNV
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Nuevamente se observa coincidencia de las tasas de descuento promedio ponderadas de los instrumentos que regularmente
utilizan las PyMEs para financiarse en el mercado de capitales: por un lado, la tasa de descuento del pagaré, la via de financiamiento
mas onerosa para este segmento de empresas, tuvo un costo marginalmente menor al del giro en descubierto para PyMEs que
ofrece el sistema bancario.

Por otra parte, tanto las facturas de crédito electréonicas como los cheques de pago diferido electrénicos lograron ser alternativas
bastante mas competitivas que el pagaré, aungue muy alejados de las posibilidades que brinda |a tasa de descuento de documentos
a 90 dias en bancos.
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES®

Colocaciones noviembre 2021

En noviembre se colocaron 20 obligaciones negociables por un monto de $28.025 millones, monto 5% mayor a los montos colocados en
noviembre de 2020. Del total, 12 fueron emitidas bajo el régimen general, cinco lo hicieron bajo el régimen de ON garantizada, dos se

valieron del régimen PyME CNV vy la restante, constituyd un valor de corto plazo (VCP)

A continuacion se muestra la distribucion del monto colocado segun la moneda de emisidn.

ARS: $ 7.681;

27%
Dolar Linked;
$15.610;
56%
UVA; §
4.734; 7%

> Incluye Valores de Corto Plazo (VCP) emitidos bajo la modalidad ON.
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Obligaciones negociables colocadas por sector. Noviembre 2021

En millones de pesos y en porcentajes
Fuente: CNV

A continuacion detallan las colocaciones de obligaciones negociables registradas durante el mes de analisis.

Industria;
$1.483;5%

Servicios
Energia; $18.861; Financieros;
67% $6.731; 24%

Agropecuario;
$200;1%
Comercio;
$450;2%
Construccion e
Infraestructura;
$300;1%
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Colocaciones de obligaciones negociables - Noviembre 2021

Plgo Deration
Manta Colocado (Ml § Tipo de Tasa TNA inicial TIR de corte Proviecia Emisoca
(mees) (meves)
C¥ Baragdn SA. Energla ON Case 4 D&iar Linked 9,660 Fia 0,0% 0.0% Er) 36,0 CABA
Tareta Naranja S.A Servioos Finanoeros ON Casel 5 4050 Margen+BADLAR 353% 353% 12 100 Cirdiaba
Generacitn Mediterrines S.A, y Central Thrmica Reca S.A, Erergia ON Casa Xl Sene A UVA 3388 Fia 4,6% 46% 37 25 CABA
Generacion Mediterrines SA, y Central Térmica Roca S.A Energls oM Clase X1 Oase B Dalar Linked 2182 Fa 5.0% 4,0% EY) 09 CABA
Generacion Megiterranea SA, y Central Térmeca Roca SA Erergla ON Oase X1 Clase A Délar Linked 1686 Fa 6,0% 6,008 w x5 CABA
Toyota {ompariia Financiera de Argentina S.A. Senvioos Finencers ON Ciase 30 5 1200 MargenvBADLAR  375% 37,50 n %5 PBA
Credicuatas Consuma S.AL Servicos Finanoeros vap UmseV s 1055 Margen*BADLAR 39.7% 3,% 12 9.7 CABA
Generzacign Mediterrnea S.A, y Centtral Térmica Roca S.A Energia ON Clase ¥l Sene B UVA 1045 Féa 4,6% 38% Y] 304 CABA
Preadent Fetraleum SA. Erergla ON PyME Senel Délar Linked %00 Foa 12% 12% 24 19,3 CABA
Hiios de Saivador Munoz S.A. tdustria ON Oasel Ddiar Linked 62 Foa 30% 3,0% 2 205 salta
Tarjeta Naranja S.A Senvigos Finanoeros oN Adidanales Oase XLIX Sene @ % 26 Margen'BADLAR  £15% 7.5% n 12 (groabs
Disal SA tdustria ON CasB Ddlar Linked 300 Fia 50% 5,09 & &3 San Luis
Disal S.A Iclustria ON Clase A UVA 300 Fa 33% 33% 0 2.7 San Luls
Qruga Alamena Insumos MEdicos S.A Commercio PyYME Garantizada Clase 5 300 Margen‘BADLAR  352% 392% 24 51 CABA
Escuing 354 Construcodn e Infraestructlz — pyME Garantizadda Senel $ 300 Margen*BADLAR  397% 9% 0 75 CABA
Fuhrmann S.A. trdustria ON Case Délar Linked 2% Fa 30% 3.0% 2 232 Chbut
Shorton SRL. Agropecuano PyME Garantizada QOase) S w00 Margen+*BADLAR 2% £.2% 24 1“3 SantaFe
Agro Serwoos SRL. Agropecuano PyYME Gara;mda Seriel $ w00 Margen+BADLAR £0.2% 40,2% 24 “we Corciaba
TuxSA Comerop PYME Garantizada Senal S 80 Margen+BADLAR £.2% 092% 24 w5 PBA
Automotores Pampeanos SA. Comercio ON PyME QOasel S 0 Margen+*BADLAR 40%% 40.1% 7 05 LaPampa

El monto colocado de obligaciones negociables de octubre, $28.025 millones, explicd el 42% del financiamiento mensual en el mercado de
capitales.

Se destacan las emisiones de:
- CT Barragan S.A. que, a través de su clase 4, obtuvo el 34% de los recursos destinados a obligaciones negociables del mes.

- Generacion Mediterranea S.A. y Central Térmica Roca S.A. que, ademas de reestructurar las clases V, VIl y VIII en circulacion (por medio
del canje por las nuevas ONs clase XllI) consiguieron el 30% del financiamiento por medio de este instrumento.
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- Shorton S.R.L., Cirugia Alemana Insumos Médicos S.A., Tux S.A. y Agro Servicios S.R.L., que emitieron por primera vez deuda con
autorizacién de oferta publica, bajo el régimen de ON garantizadas.

- Automotores Pampeanos S.R.L. y Petroleum President S.A., salieron a la oferta publica de obligaciones negociables bajo el régimen
PyME CNV.

Acumulado Anual

La emisién acumulada de obligaciones negociables durante los primeros once meses del ano 2021 alcanzé los $581.520 millones, un
56% superior a los $371.579 millones del ano previo.

Montos de obligaciones negociables colocadas por sector

Acumulado enero — noviembre

En millones de pesos

Fuente: CNV
00000 + 56%
o > $581.520
I"
106,000 "l
’I
' % Servicos No Fnanceros
530,000 [
; 'I IW“"O
E $3n.579 « Construccién ¢ bufraestructura
I oo
# Servicios Financeros
windustda
320,000
wEmrgia
w0000
100,000

Acumalado 2020
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Las colocaciones internacionales de obligaciones negociables representaron el 37% del total financiado a través de este tipo de
instrumento en el acumulado del ano.

Este porcentaje equivale a $213.640 millones obtenidos por medio de emisiones denominadas y pagaderas en ddlares
estadounidenses. El 87% de esta cifra se explica por canjes de obligaciones negociables en circulacién por parte de la emisora YPF
S.A., -febrero de 2021- mientras que el 13% restante corresponde a la clase 12 de Pan American Energy SL Sucursal Argentina, por
USD 300 millones. No se realizan colocaciones internacionales desde abril.

Monto de obligaciones negociables colocadas por principal mercado de suscripcion

Acumulado enero — noviembre

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: CNV
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Por otra parte, en los primeros once meses del 2021 se colocaron 205 obligaciones negociables, 27 unidades mas que en el mismo

periodo del ano 2020 (+15%).

Régimen Simplificado Régimen PyME CNV
Valor Negociable

TOTAL
PyMEs Garantizada

Obligaciones Negociables 146 13 43 202

Valores de Corto Plazo 3 0 O 8
149 i
739 Pk

Cantidad de obligaciones negociables colocadas por sector

Acumulado enero - noviembre

En cantidades

Fuente: CNV
=0
+15%
pumpmasliesc=s® 205
200
W Servicios No Finandieros
L « Construccién e Infraestructura
w Comerdio
® Agropecuario
i u Servicios Finanderos
' Industyia
= Energia
50

Acumulado 2020 Acumudado 2021
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Evolucion Mensual

La emisién acumulada en los Ultimos doce meses, $616.006 millones, se ha incrementado en un 59% respecto a la del periodo

inmediato anterior, que fue de $386.990 millones. La participacién de YPF S.A. vy sus relacionadas pasd del 20% del monto colocado
de ONs al 42% en el periodo diciembre 2020 — noviembre 2021.

Dic. 2019 - Nov. 2020 Dic. 2020 - Nov. 2021 Variacién
Particigackn
[ del tutal)
YPFS.A. (%) 78.567 20,3% 256.578 41.7% 178.012 227%
308.424 359.427 58,3% 51.004

386.990 100,0% 616.006 100,0% 229.015

(*) Incluye emisiones de subsidianas

Evolucion mensual del monto de colocado de obligaciones negociables

En millones de pesos
Fuente: CNV
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Evolucion mensual de la cantidad de obligaciones negociables colocadas

En cantidades
Fuente: CNV
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@ Acciones



ACCIONES

Colocaciones noviembre 2021

Durante el mes de noviembre no se observaron colocaciones de nuevas acciones con oferta publica.
Emisiones de acciones - Acumulado

El monto colocado de acciones en el periodo enero-noviembre 2021 es inferior en 15% al que se colocd durante el mismo lapso el ano
anterior.
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Millones de $

Acumulado 2020 Acumulado 20241

Emisiones de acciones - Ultimos doce meses

Los $6.540 millones que se reflejan en la tabla que sigue son menores en 36% a los $10.181 millones del periodo de doce meses previo.

Monto
Moneda Colocadso [Mill.
53
rarzoc 202 Cresud S A CIF v Agropecuaric 3 28524
Mayo 2021 IRSA Inversicnes y Representacicnes 5.4, iConstruceién e Infraestructura F 27004
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FIDEICOMISOS FINANCIEROS

Colocaciones noviembre 2021

En noviembre de 2021 se colocaron 17 fideicomisos financieros por un total de $10.387 millones, evidenciando un aumento interanual de
10%. Del total, 15 emisiones se realizaron en pesos argentinos. Los restantes dos, se denominaron en ddlares aunque seran pagaderos
en moneda local (délar linked).

Fideicomisos financieros colocados por tipo - Noviembre 2021

En millones de pesos y en porcentajes
Fuente: CNV

Agropecuarios;
$1.769; 17%

Consumo;

$7.388;71% Infraestructuray

Energia; $ 150; 2%

Derechos de Cobro;
$1.080;10%
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A continuacién se enumeran las colocaciones de fideicomisos financieros que se registraron en el mes bajo andlisis.

Colocaciones de fideicomisos financieros - Noviembre 2021

Denominacdn

Tipe de Tasa TNA Inicad TR de carte

Fidexamisa Financiero

Crditos de consuma y personahes

Megaboro 257 Conguma s 17856 MargenvBADLAR 3520 46.2% 24 57 Santa Fe
Megabero Crédito 262 Conumd Créditos de consuma y personaies s 15641 M _,,9._,,,‘9,,0._&;1 "1 483% 1 56 : SantaFe
Cuotas Cancosud XIx Congumo Tarjotas de Crédea s 13835 Fis 400%  416% n 31 PBA
Mercado Crédito XII Consuma Crédites personales s 130346 MargenvBADLAR  363% 365% 24 73 CABA
HAS [ Agrepecuarios Créditos comerclales 4/ venta de productos agricolas Délar Linkegd £15.0 Fijs 30% 30% 10 100 Coedoba
Agrofing XXV Agropecuarios Créditos comeciales vta. Fertilizantas y agroquimicos B 4967 Margen+BADLAR 353%  4B0% 2 68 CABA
Sequbono 212 Conguma Craditos de coosuma 5 4526 Margen+BADLAR  357% 2% n 61 Chaco
Unicred Factoring XIV Dereches de Codro heques de pago dferida y facturas s 4500 Margen+BADLAR  400% 40.0% 1 63 CABA
Serubona 211 Consumo Crédros de congumo $ 4017 Margen+BADLAR  352%  493% 23 40 Chaco
I1SU2gro VIl Agropecuarios Créditos comerclales shvta. prod. Agrop Ddlar Linkeo 3887 Fila 10% 19% 5 e CABA
Bond Valores PyMEs | Dereches de Cobre (heques d2 pago dfendo s 3450 Margen+BADLAR 40 5% 4“06% n 102 N/A
Red Surcos XX Derechos de Cobro Chagues cde pago dferido s 8571 Margen+BADLAR 357 £1.0% 9 73 SantafFe
Cantrocard Créditos | COneums Tarjgetas de (redvo s 2794 Margen+BADLAR 3610 48 0% b7] s3 Catamarca
Begich Agrepecuarios Créditos para magunsris agricols 3 2633 MargensBADLAR  352% 44 0% ) 86 Santa Fe
Infrasstructura Piblica Eléctrica Trame X1 Infragstructura y Energia Cargo TarFarko Consumidores 5 BOD M ,,9;,.. SADLAR  382% 46.9% 20 106 Chaca
Waynimowl | Consumo Crégitos persorales 5 203 MargentBADLAR  362% 11% n 3 CABA
Cooperstiva 2001V Consumo Créditos personales S 975 Marger+BADLAR  357% “12% 47 70 CABA

En la tabla se detallan los fideicomisos financieros colocados durante octubre, tipo de bienes fideicomitidos, plazo y vencimiento de
los certificados de participacidn —de haberse emitido-. Por otro lado, luce la tasa nominal anual y TIR al momento de Ia licitacion, y |a
duration de los valores de deuda fiduciaria senior, junto con el origen geografico del fiduciante.

Curvas de tasa de interés (TIR) de VDFs Senior de fideicomisos financieros colocados en pesos por duration - Noviembre y octubre
2021

Fuente: CNV
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TIR

Acumulado anual

31%

49%

4£7%

45%

£1%

39%

37%

35%

# nov-21
W oct-21

6
Duration (meses)

La colocacién acumulada de fideicomisos financieros durante los primeros once meses del ano ascendid a $84.440 millones,

representando una variacién positiva de 132% respecto al nivel registrado durante el mismo periodo del ano anterior.

Monto de fideicomisos financieros colocados por sector

Acumulado enero — noviembre

En millones de pesos
Fuente: CNV
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Durante este periodo se colocaron 128 fideicomisos financieros, 45 unidades mas que en el mismo periodo del ano precedente

(+54%).

Cantidad de fideicomisos financieros colocados por sector

Acumulado enero - noviembre

En cantidades
Fuente: CNV
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Evolucion Mensual
La evolucidn de los montos mensuales colocados en fideicomisos financieros se exhibe en el grafico siguiente.

Evolucion mensual de monto colocado de fideicomisos financieros

En millones de pesos

Fuente: CNV
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En el periodo diciembre 2020 — noviembre 2021 se han emitido $88.870 millones a través de fideicomisos financieros, 125% mds que
en los doce meses precedentes.

Evolucion mensual de cantidad de fideicomisos financieros colocados

En cantidades
Fuente: CNV
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A su vez, en el perfodo noviembre 2020 — octubre 2021 son 138 los fideicomisos financieros colocados, 44 unidades mas que en el
periodo de doce meses precedente (+47 %).
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FONDOS COMUNES DE INVERSION CERRADOS

Colocaciones noviembre 2021
En el mes de noviembre no se registraron colocaciones de fondos comunes de inversién cerrados.

Los recursos obtenidos por medio de la emisidon de este instrumento desde enero alcanzaron los $2.252 millones. Este monto
coincide con lo recaudado en los ultimos 12 meses, que asciende al equivalente de USS 30 millones.

Colocaciones de FCIC - Ultimos 12 meses

Monto Madximo autorizado
Fecha de Colocacion Denominadoén FCIC Objeto de Inversién Moneda Masito Colochdo Monta Colocado Monto Colocado
(MO) {mill. MO) (mill. MO) (mill. §) (mill, USD)
09/06/2021 Pellegrini | FCIC Inmobiliaria Inmaobiliario S 10.000,0 2.0330 20330 214
06/09/2071 Adblick Granos FCIC Agrepecuatia Trame Il Agropecuario usp 6,5 22 72194 2.2

TOTAL COLOCADO FaC
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CHEQUES DE PAGO DIFERIDO

Negociacion noviembre 2021

En noviembre se negociaron 16.265 cheques de pago diferido por un volumen nominal de $20.352 millones de pesos, representando
este valor un incremento interanual de 113%.°

Montos y cantidades negociados de cheques de pago diferido por tipo
Noviembre 2021

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch

Muantes Negocades Cantidades Negooadas
Directos )
Garantizados: D"’f‘“’
6§ 866; 4% Garantizados;

696; 4%

/

o[:nml?sﬂo' Ava

& Aqui no se contabilizan los montos correspondientes a la renegociacion de cheques de pago diferido.
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La negociacion de cheques de pago diferido se concentrd en el segmento avalado, que representd el 54% de los montos vy el 74%
de las cantidades negociadas. El porcentaje restante correspondio a la negociacion del segmento directo no garantizado, con el 42%
del total, y luego a los segmentos directo garantizado y patrocinado.

A partir de los montos y cantidades negociados se calcula que el monto promedio por cheque emitido alcanzé los $1.251.282, lo que
implica una suba interanual de 58%.

Las tasas promedio ponderadas mensuales del mercado de cheques de pago diferido en el mes de noviembre y sus variaciones
intermensuales medidas en puntos porcentuales fueron las siguientes:

Tasas de descuento y plazos de cheques de pago diferido - Noviembre 2021

Tipo de chequefSistema de Tasa promedio Variacidn Plazo promedio
Negociacidn pond. mensual  mensual (p.p) pond. Mensual [d fas)
42 4% 0,7% s
Avalados 2 Hog 1,204 148
Directos 431% 0,0% B3
Directos Garantizadaos 47 704 1,204 106
Directos Ma Garantizados 43204 ENL] =yl
Patrocinados A7 00 /D Q4
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Montos y tasas de interés diarios negociados de CPD

Diciembre 2020 — Noviembre 2021

En millones de pesos y en porcentajes
Fuente: CNV - Sistema de Stockwatch
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La negociacién del Echeg mantiene su relevancia desde su implementacién en marzo de 2020, en el marco del aislamiento social
preventivo y obligatorio (ASPO) v la actualidad. En noviembre del afno corriente, el 76% del volumen mensual ($15.421 millones) se
negocié en forma digital, y desde su puesta en vigencia, ya se han negociado $231.474 millones (208.462 unidades) mediante CPD
electrénico, representando el 62% del total negociado, entre marzo 2020 y noviembre 2021.
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Total general

Monto E-Cheqgs %

524,231,496
5 4,798.984.857
5 4,659.732.283
5 6.481,258,942
5 7.486.676,358
5 6.351.342.627
5 7.597. 707 486
56,552, 450,865
5 5.730.369.157
58,308,256 461

§9,782.084.527
£11.045.111.133
513.305.824,396
516,569, 466,241
518.437.183.082
§20.787.315.471
516,936,910, 465
516,881,541, 709
518.078.630.556
516,237,232, 700
515.421.374.496

5 231.473.685.309

Cantidad E-Cheqs Monto CPD total

2020
35
6.016
£.318
7418
1.733
1279
8.14%
6,883
6. 736
7.987
2021

8.491
11.057
13.004
13.665
15.045
16,965
13.668
13,433
14143
12,240

208.462

59,583,398, 403
514,289.059.651
5 14,546,065.822
518,619, 790,497
515.438,305.611
511,808,656 451
513,832,885 400
511,728.680,645

59,541,023,455
513.646,085.644

514,591,183.679
516.934.332.690
520,101,447 716
§22,489.022.073
5 24,800,474.901
£29,376.115.519
5 23.800,748,985
5 22,736.272.684
5 23.733.274.920
521.143,131,930
5 20.352.095.695
5 373.092.052.373

Tasas de interés promedio de cheques de pago diferido por plazo segiin monto negociado

Noviembre 2021
Fuente: CNV - Sistema de Stockwatch
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Acumulado Anual

En los primeros once meses del ano 2021 el financiamiento a través de cheques de pago diferido fue de $240.058 millones, lo cual
implica una suba interanual de 68%.

Negociacion acumulada de cheques de pago diferido

Acumulado enero - noviembre
En millones de pesos

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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De acuerdo al tipo de cheque, el financiamiento acumulado en el ano corriente se desagrega del siguiente modo:
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Tipo de cheque/fSistema de
MNegociacion

Avalados 171220
Patrocinados 206
Directos 41407
Garantizados 6350
MNo Garantizados 35.057
A fijar 0
Endosados 7

Monto

(Mill. $)

240.058

145.3592
34
94242
53.656
BA54F
0
350

Participacion
sfmonto

100%

61%
0%

39%
4%

35%
0%
0%

Si bien los montos negociados tienen una tendencia creciente, este mes las cantidades, luego de varios meses consecutivos de

caida, lograron superar a los valores de enero — noviembre del ano pasado.

Negociacion acumulada de cheques de pago diferido

Acumulado enero — noviembre

En cantidades

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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Evolucion mensual de monto negociado de cheques de pago diferido

En millones de pesos

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch

Acumulads 2021
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La comparacion de los montos negociados en concepto de cheques de pago diferido en los ultimos dos anos muestra que han
crecido a lo largo de los ultimos meses. Concretamente, el monto negociado en el periodo diciembre 2020 — noviembre 2021 fue de
$253.704 millones, representando un incremento de 64% en relacion al periodo inmediatamente anterior.

Evolucion mensual de la cantidad de cheques de pago diferido negociados

En cantidades

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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En las cantidades negociadas ocurre lo contrario que en los montos: los cheques de pago diferido emitidos en los ultimos doce
meses alcanzaron las 227.068 unidades, 4% menos que en el periodo inmediatamente anterior. Sin embargo, se comenzd a revertir
la tendencia en marzo del ano corriente.
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Distribucion geografica de los libradores de Cheques de Pago Diferido

Noviembre 2021

Fuente: elaborado en base a datos de Mercado Argentino de Valores (MAV)
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PAGARES

Negociacion noviembre 2021

En noviembre de 2021 se negociaron 397 pagarés por un monto total equivalente a $7.575 millones, representando un crecimiento
de mas de diez veces respecto al mismo mes del ano anterior y de 2% intermensual.

Volumen Plazo promedio
MNOVIEMBRE 201 Cantidad derado (dias
(Mill. ARS) de descuento ponderado (dfas)

Total en S

NOVIEMBRE 2021
Pagares AR

El 84% de los montos y el 64% de las cantidades negociadas de pagarés estuvieron denominados en ddlares estadounidenses. El
92% de los montos correspondieron a la negociacién en el segmento directo.
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Acumulado anual

A noviembre de 2021 se negociaron 2.968 pagarés por un monto equivalente a $37.546 millones,” representando una suba
interanual de 747% en el volumen negociado.

Evolucion mensual de la negociacion de pagarés y tasa de interés promedio ponderada en $

Diciembre 2020 - Noviembre 2021
En millones de pesos y porcentajes

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch

7 Aqui, al igual que con los Cheques de Pago Diferido, no se consideran los pagarés avalados renegociados.

65



o Mot Norenal Urectos (WAL §)

B.OO0 — Mot Moreinal Avalacks (MIL $) 473% %
474% 7.575
—a— THAS Evom, Mensiisl Avalickos (efe dar} 7406  470%
=~ TNA S Prom, Mensual Directos (aja der)) ey
7.000
40,0% .
5000 - 391%
5%
5.000
m -~
g
- 4.000 5%
g 3.501
§ 3236
Wn
3000 2.834
2.066 -
2000 1.827
1%
1000
on
[ — —— - p—_— — — - L om
ene: ll ﬁb!l lh’ n may 21 =2 juln age 21 sp oct 21 now 21

El volumen negociado de pagarés en los Ultimos 12 meses fue $38.625 y la cantidad de pagarés, 3155 unidades, ambos valores

superiores a los del periodo precedente (+751% y +93%, respectivamente).
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Distribucion geografica de los libradores de Pagarés

Noviembre 2021

Fuente: elaborado en base a datos de Mercado Argentino de Valores (MAV)

CABA
3%

PBA
14%

Tucuman
12%

Rio Negro
7%

67



Factura de créedito
electronica




FACTURAS DE CREDITO ELECTRONICAS

Negociacion noviembre 2021

En noviembre de 2021 se negociaron 187 facturas de crédito electrénicas por un monto total equivalente a $645 millones?
representando un incremento interanual en los montos de 383% y 4% intermensual.

El 86% del monto negociado de FCE (90% de las unidades) se denominaron en pesos argentinos. La tasa de interés nominal
promedio en pesos de estos valores negociables se ubicd en 42,3% vy sus plazos de pago se fijaron entre 6 dias y 3 meses. En tanto,
las FCE negociadas en ddlares estadounidenses obtuvieron una tasa de interés promedio de 3,3% anual a plazos entre 18 dias y 9
meses.

Acumulado Anual

A noviembre de 2021 se negociaron 1.700 FCE por un monto equivalente a $3.693 millones, evidenciando una suba interanual del
86% en los montos negociados.

Evolucion mensual de la negociacion de facturas de crédito electrénicas y tasa de interés promedio ponderadaen $

Diciembre 2020 - noviembre 2021
En millones de pesos y porcentajes

Fuente: elaborado en base a datos de CNV/ - Sistema de Stockwatch

8 Aqui tampoco se consideran las facturas de crédito electrénicas renegociadas.
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El monto negociado en los Ultimos 12 meses alcanzd $3.838 millones, 66% superior al valor del periodo de doce meses precedente.
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Distribucion geogrdfica de los libradores de Facturas de Crédito Electronicas

Noviembre 2021
Fuente: elaborado en base a datos de Mercado Argentino de Valores (MAV)
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ANEXO 1: mapa de emisoras y emisiones pyme garantizadas -
Noviembre 2021

Desde la puesta en vigencia del régimen de ON PyME Garantizadas, periodo julio "17 a
octubre 21.
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ANEXO 2: RESUMEN DE COLOCACIONES POR INSTRUMENTO 2019-2021

Periodo
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