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RESUMEN EJECUTIVO
Sintesis del mes

El financiamiento total de marzo ascendid a $64.676 millones, representando un aumento de 2% en términos
interanuales.

Se emitieron 15 obligaciones negociables por $13.401 millones, que representa el 21% del financiamiento mensual, 56%
menos que en marzo.

Se destacan las salidas a la oferta publica de Tecnomyl S.A., (a través del régimen PyME) y de Georgalos Hnos S.A.I.C A,
Latitud 45 Petrdleo y Gas S.A., Arrowws Argentina S.R.L. y Grupo Alimenticio S.A., todas ellas PyME que emitieron bajo
el régimen de obligaciones negociables garantizadas por SGR.

El volumen nominal negociado de Cheques de Pago Diferido ascendié a $33.114 millones (el 51% del total del
financiamiento en el mercado de capitales), mostrando una variacion positiva de 65% en términos interanuales.
Continda en incremento la participacién de los CPD electréonicos (Echeq) en el flujo de financiamiento mensual,
alcanzando el 85% del monto negociado v el 79% de la cantidad. Desde su entrada en vigencia, la negociacién en
formato digital de este instrumento comprende el 68% del volumen total de CPD.

Se colocaron 17 Fideicomisos Financieros por un total de $10.436 millones (16% del financiamiento del mes), 38% mads
que marzo del ano pasado.

Se negociaron pagarés y facturas de crédito electrénicas por $7.350 (11% del total del financiamiento) y $375 millones
(1%), mostrando variaciones interanuales positivas de 391% vy 71% respectivamente.

No se registrd la emisidn de nuevas acciones con cotizacién ni colocaciones de fondos comunes de inversion cerrados.
El financiamiento PyME ascendié a $34.037 millones, monto que exhibe un aumento de 91% respecto de marzro de

2021. El 65% de este financiamiento se explica por la negociacién de cheques de pago diferido, tanto en su versién
avalado como directo (46% vy 18%, respectivamente).

Se estima que aproximadamente, el 50% de las emisoras con autorizacién a la oferta publica de obligaciones
negociables y acciones son PyMEs.

El 78% de las emisoras de ONs Garantizadas —por SGR-, se concentran en las provincias de Buenos Aires, Cérdoba,
Santa Fe y Chaco, ademds de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.



Acumulado

= El financiamiento acumulado durante los primeros tres meses del ano fue de $208.204 millones, mostrando una
disminucion de 39% con respecto a igual periodo del 2021, que se explica principalmente por una fuerte caida de las
ONs, en 65%.

= Por otra parte, el acumulado de los Ultimos 12 meses alcanzd los $911.786 millones, un 9% mayor al periodo anterior.
Medido en ddlares estadounidenses —segun Com. A 3500 BCRA-, |a variacion es negativa en 14% (USD 9.198 millones
vs. USD 10.640 millones).

= Al mismo tiempo, el financiamiento PyME acumulado durante los primeros tres meses del ano alcanzé los $78.231
millones, monto 68% mayor al del periodo enero - marzo de 2021.

* En los Ultimos doce meses el financiamiento PyME alcanzd los $299.696 millones, valor 94% superior a los $154.616 de
los 12 meses anteriores.



DATOS RELEVANTES

Financiamiento

total en €
mercado de
capitales ultimos
12 meses

$911.786 miill.

+9% i.a.

En marzo se emitieron
15 Obligaciones
Negociables
por

$13.401

millones

CINCO nuevas emisoras
- Tecnomyl
- Georgalos
- Latitud 45 Petrdleo y Gas
- Arrowws Argentina S.R.L.
- Grupo Alimenticio S.A.

Acumulado enero-marzo 2022

S208.204 mill. (-39% i.a.)
MARZO 2022
S64.676 mil (2% i.a)
ONs Representa el

44% del financiamiento
acumulado en 2022

CPD representa el 37%

Fideicomisos Financieros
$10.436 millones
+38% i.a.

Pagarés
$7.350 millones

CPD
$33.114

Los e-cheqs

Financiamiento PyME

S 34.037 mill
(+91% i.a.)

representaron el 85%

del volumen operado en
el mes

Ultimos 12 meses

$299.696 mill.




FINANCIAMIENTO TOTAL EN EL MERCADO DE CAPITALES

Colocaciones marzo 2022

En el mes de marzo el financiamiento total en el mercado de capitales argentino ascendié a $64.676 millones, monto que evidencia un
aumento de 2% respecto de marzo del ano pasado.

Financiamiento total por instrumento - Marzo 2022

En millones de pesos y porcentajes
Fuente: CNV

Obligaciones

Cheques de Pago Negociables;
Diferido; $B.40%21%
$33.114;51%



Costo de financiamiento en $

Costo del financdiamiento Variacidn
Instrumento

en$ mensual (p_p)

Fideicomisos Financieros 42,8% +2.5

Obligaciones Negociables 43.6% +2.9

Acumulado Anual

Monto del financiamiento total por instrumento
Acumulado enero - marzo

En millones de pesos
Fuente: CNV
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En los primeros tres meses del ano 2022, el financiamiento total en el mercado de capitales alcanzd los $208.204

millones,
exhibiendo una variacion negativa de 39% respecto al mismo periodo del ano anterior.

10



Dicho financiamiento acumulado, segun el tipo de instrumento, se descompone del siguiente modo:

Obiigaciones Facturas de Crédito
Awmulado 2022 Fideicomisos Financieros i Pagarés .
Negociables Electrfnicas

Financiamiento Total
Valor (Millones §) 21998 93n 0 71386 15844 1659 0 208.204
Cantidad Ei] 45 0 E0.313 874 4] 0
Var. Interanual Valor 24% -65% -100% 50% 306% 164% -39%

Evolucion Mensual

El total colocado durante el periodo abril 2021 — marzo 2022 ascendié a $911.786 millones versus los $837.544 millones del periodo
de doce meses precedente, lo que representa un aumento del 9%.
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Evolucion mensual de los montos colocados - Total mercados

En millones de pesos
Fuente: CNV

300.000
" YPFSA
= Resto
L0000 | 242704
200,000
w
!
=
§ 150000 |
SME4T
95.622
100.000 $95347 $93.902

$86.334

$70.543

$66.984 64.676

78369 3863
76.908 ?
66.694 41,656
L6454 47. [‘B 95426 $ 49.62
£0.000
1 I I I I I I I
0

ah)D-JvN Jn-20 jd20 2ge30 5op 20 «t20 nevi0 &C-I0 ene-X1 feb-21 mar Xl abe1 may It jun3F N ago-21 sep21 oct 2T new 2t l(Jl o2 feb 21 ma-2




Dentro de esta serie destacan las emisiones de YPF S.A.' que a lo largo de los Ultimos 24 meses representaron el 19% del
financiamiento total obtenido en el mercado de capitales, con una ponderacién menor en el Ultimo ano, pasando de 32% a 7% del

financiamiento total.
Abr. 2020 - Mar. 2021 Abr. 2021 - Mar. 2022 Variacién Montos
Monto Participacion Monto Participacion Mill.

YPF S.A. (%) 266.313 31,8% 60.047 6,6% -206.265

Resto 5/1.231 68,2% 851.738 93,4% 280.507

TOTAL 837.544 100,0% 91.786 100,0% 14.242

(*) Incluye emisiones de subsidiarias.

Evolucion Anual

A continuacion se expone el financiamiento total acumulado en el ano, expresado en ddélares estadounidenses, acompanado por la
serie que permite su comparacion con el periodo enero — marzo de los anos anteriores.

TIncluye las emisiones de YPF Energia Eléctrica S.A.
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Financiamiento total acumulado periodo enero - marzo por instrumento

Anos 2013 - 2022

En millones de ddlares estadounidenses?
Fuente: CNV
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2 Se utiliza el tipo de cambio Comunicacién “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina.



Financiamiento PyME
en el mercado de capitales




FINANCIAMIENTO PYME EN EL MERCADO DE CAPITALES

Colocaciones PyME marzo 2022

En el mes de marzo el financiamiento obtenido por las pequenas y medianas empresas® en el mercado de capitales ascendid a
$34.037 millones, un monto 91% superior al observado el mismo mes del ano anterior y 58% mayor al de marzo.

Se estima que la mitad de las emisoras registradas por la Comisién Nacional de Valores estan incluidas dentro del segmento PyME.

El financiamiento de este segmento de empresas constituyd el 53% del financiamiento total de la colocacidon de instrumentos con
oferta publica, en el corriente mes.

3 El financiamiento PyME nuclea a aquellas emisoras que la CNV considera PyME por el promedio de las ventas de sus ultimos tres ejercicios financieros y aquellas que emiten mediante los regimenes PyME
y PyME Garantizada; asimismo, se incluyen los cheques de pago diferidos, pagarés y facturas de crédito electrénicas emitidos por PyMEs.
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Financiamiento total segun tamano de empresa - Marzo 2022

En millones de pesos y porcentajes
Fuente: CNV

Grandes

Empresas;
$30.639; 47%
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Financiamiento PyME desagregado por instrumento - Marzo 2022

En millones de pesos y porcentajes
Fuente: CNV

Cheques de Pago
Diferido Directos; $
6.242;18%

Pagarés; $7.350;
22%

Facturas de Crédito
Electrénicas; $375;
1%

Obligaciones
Negociables;$1.768;
5%

Cheques de Pago
Diferido Avalados;$
15.716; 46%

Fideicomisos
Financieros; $2.586;
8%

Sobre el total de $34.037 millones obtenidos por las PyMEs en el mercado de capitales local, fue el cheque de pago diferido el que
explicd el mayor porcentaje del financiamiento dentro de este tipo de empresas. Sumando los segmentos de negociaciéon avalado vy
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directo, los CPDs alcanzaron el 65% de las inversiones en activos financieros PyME. Este 65% se descompone en $15.716 millones en
cheques de pago diferidos avalados y $6.242 millones los directos. Ambos segmentos de negociacién mostraron fuertes subas
interanuales.

El instrumento que sigue en orden de importancia por el monto de negociacion es el pagaré, que acapard el 22% de los recursos
PyME (57.350 millones), exhibiendo un aumento interanual de 391% en volumen.

Los fideicomisos financieros PyME en el mes de marzo constituyeron el 8% del financiamiento en este segmento, obteniendo
$2.586 millones.

Se colocaron obligaciones negociables por $1.768 millones (5% del total), cuatro de ellas bajo el régimen de ON garantizadas vy la
restante, bajo el régimen PyME CNV. Se destaca que en todos los casos, se trata de la salida a la oferta publica de las emisoras
responsables por estas ONs.

Por su parte, las facturas de crédito electrénicas representaron el 1% del financiamiento PyME restante ($375 millones).
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Acumulado Anual

Monto del financiamiento acumulado PyME por instrumento

Acumulado enero - marzo

En millones de pesos
Fuente: CNV
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De enero a marzo, el financiamiento PyME en el mercado de capitales alcanzd los $78.231 millones, mostrando una variacién positiva
de 68% respecto al mismo periodo del ano anterior.

El cheque de pago diferido avalado representa, en ambos periodos, el principal instrumento de financiamiento utilizado por las
PyMEs.

Evolucion Mensual

En los ultimos doce meses, el monto de financiamiento obtenido por las emisoras PyME a través de los instrumentos ofrecidos en
oferta publica y/o negociacién en los mercados autorizados, alcanzé $299.696 millones, monto superior en 94% al obtenido en el
periodo de doce meses inmediatamente anterior (5154.616 millones).
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Evolucion de los montos colocados PyME - Total mercados

En millones de pesos
Fuente: CNV
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Evolucion Anual

A continuacion se expone el financiamiento total PyME acumulado en el ano, expresado en ddlares estadounidenses, acompanado
por |a serie que permite su comparacion con los primeros tres meses de anos anteriores.
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Financiamiento total PyME acumulado enero - marzo

Anos 2013 - 2022

En millones de ddlares estadounidenses*
Fuente: CNV

31
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El financiamiento PyME acumulado en ddlares a marzo de 2022 presentd un aumento de 39% entre el periodo 2022 vs 2021.

4 Se utiliza el tipo de cambio Comunicacén “A” 3500 del Banco Central de la Republica Argentina
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El volumen financiado respecto de 2013 presenta un aumento de 528% en ddlares. Es decir, la tasa de crecimiento promedio
aritmético en el Ultimo decenio es del 20% anual, mostrando que el mercado de capitales ha logrado en estos anos desarrollar un

segmento especifico para PyMEs, promoviendo instrumentos variados que fueron adaptandose a los requerimientos del sector.

Porcentaje del financiamiento PyME sobre el total marzo - marzo

Anos 2013 -2022
En millones de ddlares estadounidenses
Fuente: CNV

37,5%

Ene - mar.
2022

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

El grafico anterior exhibe el monto obtenido por las PyMEs como porcentaje del total del financiamiento en términos anuales. En los

primeros tres meses del ano se observa una participacién acumulada de 37,5%.
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Costo del financiamiento PyME: TIRs

TIRs Instrumentos en serie en $ vs. tasa de referencia (BADLAR)

Fuente: CNV
TIR promedio Variaidn
Instrumento
pond. mensual mensual (p.p.)
+19
Fideicomisos Finanderos 41 4%, +27
Obligaciones Megociables 43 1% +0.4
BADLAR 40 5% 23

El costo de financiamiento de los instrumentos PyME en serie (obligaciones negociables vy fideicomisos financieros) denominadas en
pesos aumentd 1,9 p.p. con respecto al mes pasado, alcanzando 41,7% en marzo. Este aumento se explica principalmente por el
incremento de la TIR promedio de los fideicomisos financieros PyME, que tuvo una variacién positiva de un 2,7 p.p.

Por su parte, la TIR promedio de las ONs aumentd O, 4 p.p.

El costo de financiamiento de las PyMEs medido en TIR se encuentra, hoy en dia, apenas por encima de la tasa de referencia del
mercado, la BADLAR, la cual presentd un incremento de 2,2 puntos porcentuales respecto del mes pasado, y que estd exhibiendo su
mayor valor promedio desde enero de 2020.
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Costo del financiamiento PyME: Tasas de descuento

Ultimos 12 meses

Instrumentos del mercado de capitales en $ vs. instrumentos bancarios
Fuente: CNV
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Como se puede observar, se mantienen determinados patrones desde diciembre, a saber, el pagaré en pesos es el instrumento del
mercado de capitales de mayor costo para las PyME, mds de 10 puntos porcentuales mds oneroso que la via de financiamiento mas
competitiva, el descuento de documentos en el sistema bancario. Dentro de las opciones con oferta negociacién en mercados
autorizados, el cheque de pago diferido avalado sigue siendo el de mejor performance desde hace por lo menos un ano, con la
factura de crédito electrénica como una alternativa eficiente en términos de costo.
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OBLIGACIONES NEGOCIABLES®

Colocaciones marzo 2022

En marzo se colocaron 15 obligaciones negociables por un monto de $13.401 millones, monto 56% menor a los montos colocados en
marzo de 2021.

Del total, 10 fueron emitidas bajo el régimen general, 4 lo hicieron bajo el régimen de ON garantizada y la restante, bajo el régimen de
emision simplificado PyMe CNV.

A continuacion se muestra la distribucion del monto colocado segin la moneda de emisidn.

LSD; LVA;

$1.911; $ 610; 5%

14%
ARS;

$ 6.820; 51%

> Incluye Valores de Corto Plazo (VCP) emitidos bajo la modalidad ON.
29



Obligaciones negociables colocadas por sector. Marzo 2022

En millones de pesos y en porcentajes
Fuente: CNV

Servidios No
.~ Finandieros;
. $4.812;36%

Servidos
Financieros;
$ 6.822; 51%

P Energia; $100;
1%

Industria;
$1.668; 2%

A continuacion detallan las colocaciones de obligaciones negociables registradas durante el mes de analisis.
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Colocaciones de obligaciones negociables - Marzo 2022

Plan Duration

Maonte Calecade [MIIL §) Tipo de Tasa THA Inlclal TIR de corte Psavinda Emisgra
(mwses) (meses)

Barco ltas Argenting S.A. Servicios Frenoeros oN Clase 33 3 2.808 MargerntBADLAR  A21% 420 o 0.4 CABA
Telecom Argenting SA Servioos No Finanoeras OoN Ore 2 Delar Linked 2454 Fia 10% 1,0% &1 87 CABA
Telecom Arganting SA Servioos No Finanoeras ON Oase 3 5 2348 Margen+BADLAR #.6% H15% 20 152 CABA
Teerarmnyd SA. Industria ON PyME Qase | Délar Linked 1245 Fia 5,0% 5,00 24 1,0 Tierra del Fusgo
John Beere Credit Campania Financiers S.A Servicios Firenoers on Clase 1% uso 1,089 Fia 3,04 208, 24 135 Santa Fe
Banco Columbea 5A, Sendoos Financeros ON Clase 2 5 1000 Margen+BADLAR 51.0% 51,0% 55 284 CABA
Tarjeta Narara S.A Servicios Finenceros OoN Cawe Ll uUso 822 Fia 50% 50% 26 242 Cdrdoba
CFA Compaiia Financera Argentira S.A. Senvicios Firenoaros oN Qase XXV Serie I LVA 610 Fia 1% 493 g5 738 CABA
Georgalos Hnos. SALCA. Industria PYME Garantizada Clase 2 Ddlar Linked 351 Fia 0.0% 0.0% 3 309 CABA
Crédito Directo S.A, Sendcios Firencens oN Clase XM s 216 Margen'BADLAR  465% £6,5% 24 B0 CABA
CFA Compaf¥a Finanoera Argenbra S.A. Servcios Firenoeros oN Clase ¥XV Cenve | S 192 MargensBACLAR  47.9% £7.9% s 236 CABA
La0tud 45 Petrdlea ¥ Gas SA Energla PYME Garantizada Seriel 5 100 Margen+BADLAR  41.6% 26% 24 %,0 CABA
Credito Directo SA. Senites Finanoeros oN Qase X0 3 B4 Margen'BADLAR  A4.6% 44,6% n 86 CABA
Grupa Almenticio S.A. Indusiria PyME Garartizada Senel g 50 MargensBADLAR  434% £3,4% 24 %1 Cardaba
Arrowaws Argenting SRL Industng PyME Carantizada Senel 5 2 Margen+BADLAR 49.0% 49,0% 3z 237 Santa Fe

El monto colocado de obligaciones negociables de marzo, $13.401 millones, explicd el 21% del financiamiento mensual en el mercado de
capitales.

Se destacan las emisoras Tecnomyl S.A., Georgalos Hnos. S.A.LCA,, Latitud 45 Petrdleo y Gas S.A., Arrowws Argentina S.R.L. y Grupo
Alimenticio S.A., que realizaron sus primeras colocaciones de deuda por medio de obligaciones negociables. Excepto Tecnomyl S.A., que
salié a la oferta publica por medio del régimen PyME CNV, las demas lo hicieron a través de la ON Garantizada.

Acumulado Anual

La emision acumulada de obligaciones negociables durante el primer trimestre del ano 2022 alcanzd los $91.317 millones, un 65%
inferior a los $261.076 millones del ano previo. Esta variacion se puede explicar en el canje de deuda que realizé YPF S.A. en febrero
de 2021, por un monto de alrededor de $200.000 millones.
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Montos de obligaciones negociables colocadas por sector

Acumulado enero - marzo

En millones de pesos

Fuente: CNV
300.000 -
$ 261.076 "—““-5"“\
- 6 5 / 0 N
250,000 - \
\\ m Senvicios No Finandieros
@ \ m Agropecuario
E \\ m Industria
H 200.000 - \ o .
= \ m Servicios Financieros
\\ m Construccion e Infraestructura
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Monto de obligaciones negociables colocadas por principal mercado de suscripcion

Acumulado enero - marzo

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: CNV

Millones §

300.000 -

250.000 -

200.000 -

150.000 -

100,000 -

50,000 -

m Localas
m Intarnadionales
- -o -~ Partit. Internacionales sobre total - aje der-

261.076
2

185.638

09 2020 2021

02

B0%%

0%
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Por otra parte, en los primeros tres meses del 2022 se colocaron 45 obligaciones negociables, 5 unidades mas que en el mismo
periodo del ano 2021 (-10%).

Régimen Simplificado Régimen PyME CNV

Régimen General

\falor Negociable
PyMEs Garantizada

Obligaciones Negociables

Valores de Corto Plazo Q Q 0 C

45

100%
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Cantidad de obligaciones negociables colocadas por sector

Acumulado enero - marzo

En cantidades
Fuente: CNV

0

m Servicios No Finanderos
» Construcdén e Infraestructura
= Comerdio
u Agropecuario
u Energia
 Industria

m Sewvicios Financieros

Acumulado 2021 Acumulado 2022
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Evolucion Mensual

La emisién acumulada en los Ultimos doce meses, $455.153 millones, se ha reducido en un 23% respecto a la del periodo inmediato
anterior, que fue de $591.874 millones. La participacién de YPF S.A. vy sus relacionadas pasé del 45% del monto colocado de ONs al

13,2% en el periodo abril 2021 - marzo 2022.

Abr. 2020 - Mar. 2021 Abr. 2021 - Mar. 2022 Variacion Montos
Monto Participacion Monto Participacion
iL
(MilL$} (% del total) (MilL$) (% del total} bt
YPF S.A. (%) 266.313 45 0% 60.047 13,2% -206.265 -F7%
Hesto 325.561 55,0% 395105 56,68% 69.545 219%

591.874 100,0% 455.153 100,0% -136.721 -23%

*} Incluye emisiones de subsidiarias
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Evolucion mensual del monto de colocado de obligaciones negociables

En millones de pesos

Fuente: CNV

Millones §

250.000

200.000

150.000

100.000

50.000

= YPF S.A.(¥) 718566
o Resto
82.806
74.965
60.745 60.380
52.461
50.922 - 46222 ,5a00 e 43392
32186 26.661 30.497 -
28.070 28.025 17.536
3.293 13.470 12.012 19.034 14.422 13.401

abr-20 may-20 jun-20 jul-20 ago-20 sep-20 oct-20 now-20 dic-20 ene-2 feb-21 mar-21 abr-21 wmay-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic21 ene-22 feb-22 mar-22
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Evolucion mensual de la cantidad de obligaciones negociables colocadas

En cantidades
Fuente: CNV
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@ Acciones



ACCIONES

Colocaciones marzo 2022

Durante el mes de marzo no se observaron colocaciones de nuevas acciones con oferta publica.

Emisiones de acciones - Ultimos doce meses

Los $2.701 millones que se reflejan en la tabla que sigue son menores en 69% $8.807 millones del periodo de doce meses previo.

Mes Ano Sociedad Sertor Moneda Monto Colocado (Mill. $)

Mayo 2021 IRSA Inversiones y Representaciones 5.A Construccién e Infraestructura ¢ 27014
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Financieros




FIDEICOMISOS FINANCIEROS

Colocaciones marzo 2022

En marzo de 2022 se colocaron 17 fideicomisos financieros por un total de $10.436 millones, evidenciando un aumento interanual de 38%.
La totalidad de los fideicomisos estuvieron denominados en moneda local.

Fideicomisos financieros colocados por tipo - Marzo 2022

En millones de pesos y en porcentajes
Fuente: CNV

Leasing;
$283;3%

Agropecuarios;
$391; 4%

Consumao;
$8.814; 84% Derechos de Cobro;

$948; 9%
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A continuacién se enumeran las colocaciones de fideicomisos financieros que se registraron en el mes bajo andlisis.

Colocaciones de fideicomisos financieros - Marzo 2022

Deoominaciin Maatn Colocado

Actvos Fdekomitides Moueda Tigo de Tesa TRA Inicial ~ TIR de corte Proviacia Fduckeits

Fidekombo Finmcero MilL$) .
Megabang 262 Canesme Crédees de consume y perscrales $ IM7  MargensBADLAR  405%  44.6% 17 6 Sartz Fe
Megabene Crédito 258 “Consumo Crédins de cansumo 5 17053 MargemsBADLAR 46 40.3% 2 3 Sarta Fe
Cuckas Cencosud X0 Consume Tanetas de Orédin $ 13574 Fifa A30%  429% M 4 FaA
CFA Créditos| Consumo Crédtos perscrales s 125000 MargeneBADLAR  438% 423% 57 s CABA
CCF Créditas 26 Conssma Crédnes perscosles s 10000  MargensBADLAR  44,8%  448% % 3 PRA
Uricred Factoring X Derechos de Tobro Chieques di pago diferido y facturas bl 512  Margen+BADLAR &15% 418% 15 7 CABA
Rod Mutual €1 Consume Crédtos personalas $ 3835 MargensBADLAR  438% 419% &6 5 Sarda Fe
Red Surcos X0 Dereches de Cobro Cheques de pago diferida s pe g} Ma@enABADLAF( 1P 40 6% 7 S SartzFe
Eledar | Consumo Tarjetas de Cédtn 5 2800 MargentBADLAR 416 4S3% n 4 PEA
Crupa Agrosmprass | Agropeciseios Cheques de pagoe diferida agrapecuarios % 857  Margan+BADLAR  4300b £2,0% 6 5 Cardaba
ROA | Leasing Crédtos sobee contrator de leasing 5 2831 MargensBADLAR  442% 43.0% 2 3 CABA
Certrocard Crédnes 4 Consume Taretas de Crddito S 2903 MargenBADLAR 44,00 44.9%, bl 5 Catamarca
AMES ¢ Consume Credis persanales $ 568 MargensBADLAR  4D3%  460% 36 7 CABA
Wenance | Congumo Crédens perconales $ TE3  MargensBADLAR  421% 3% s z PBA
Cooparstiva 2001V Conssno Crédeos perscnales $ 054 MargensBADLAR  414% 433% 48 9 CABA
Concepaon i Dereches de Cobrg Cheques de pago diferido ¥ facturas S ™0 MargentBADLAR 429% £2.9% 13 S CABA
Venturing | Agroperianos Pagards agropecLanios 5 WS MargansBADLAR  412% 358% bz} 8 Cardaba

En la tabla se detallan los fideicomisos financieros colocados durante marzo, tipo de bienes fideicomitidos, plazo y vencimiento de
los certificados de participacidn —de haberse emitido-. Por otro lado, luce la tasa nominal anual y TIR al momento de Ia licitacion, y |a
duration de los valores de deuda fiduciaria senior, junto con el origen geografico del fiduciante.

44



Curvas de tasa de interés (TIR) de VDFs Senior de fideicomisos financieros colocados en pesos por duration - Marzo y febrero 2022
Fuente: CNV

5B -
+ mar-22
£9% - fab-22
479
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450 +* * 4

TR
‘_
’.
‘.
VAR C
’.
*.

£1% -
39% -
379
*
35% T T T T T T T T T 1
] 1 2 3 4 5 & 1 8 El 10

Duration [meses)

Acumulado anual

La colocacion acumulada de fideicomisos financieros durante el primer trimestre del ano ascendid a $21.998 millones, representando
una variacion positiva de 24% respecto al nivel registrado durante el mismo periodo del ano anterior.
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Monto de fideicomisos financieros colocados por sector

Acumulado enero — marzo

En millones de pesos
Fuente: CNV

25000
20,000 |
w 15.000 -
3
=
10.000
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s

7’

Acurmulado 2021

————-‘

$21.998

Acumulado 2022

u Otros

Leasing
= Derechos de Cobro
u Agropecuarios

= Consumo

Durante este periodo se colocaron 31 fideicomisos financieros, 1 unidades menos que en el mismo periodo del ano precedente (-3%).
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Cantidad de fideicomisos financieros colocados por sector

Acumulado enero - marzo

En cantidades
Fuente: CNV

® Prendarios
m Infraestructura y Energia
® Leasing
Agropecuarios
m Derechos de Cobro
= Consumo

25

Acumulade 2021 Acsmulade 2022

Evolucion Mensual

La evolucidon de los montos mensuales colocados en fideicomisos financieros se exhibe en el grafico siguiente.



Evolucion mensual de monto colocado de fideicomisos financieros

En millones de pesos

Fuente: CNV
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En el periodo abril 2021 — marzo 2022 se han emitido $99.850 millones a través de fideicomisos financieros, 102% mas que en los
doce meses precedentes.
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Evolucion mensual de cantidad de fideicomisos financieros colocados

En cantidades
Fuente: CNV
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A su vez, en el perfodo abril 2021 - marzo 2022 son 139 los fideicomisos financieros colocados, 33 unidades mas que en el periodo de
doce meses precedente (+31%).

49



@ Fondos Comunes de
Inversion cerrados



FONDOS COMUNES DE INVERSION CERRADOS

Colocaciones marzo 2022

Los recursos obtenidos por medio de la emision de este instrumento durante los Ultimos 12 meses alcanzaron los $5.540 millones,
518% mas que los $S897 millones obtenidos durante abril 2021 - marzo 2022.

En el mes de marzo no se registraron colocaciones de fondos comunes de inversién cerrados.

Colocaciones de FCIC - Ultimos 12 meses

Eecha de Colocadin Deominadén FCIC Objeto de Inversidn Moneda Monto Maximo autorizade  Monto Colocado ~ Monto Colocado  Monto Colocado
(MO) (mill. MO) (mill. MO) (mill. $) (mill. USD)
09/06/2021 Pellegrini | FCIC Inmebiliario Inmebiliaric $ 10.000 2033 2033 21
06/09/2021 Adbiick Cranos FCIC Agropecuaria Tramo Il Agropecuaric uso 7 2 219 2
1841242071 Dracma Fondo Comin de Inversidn Cerrado Inmabiiiario Trama | thmobiliaria 5 1527 288 288 3
16/12/2021 GSS Inmebiliario | inmobiliario 5 3,000 3.000 3.000 29
TOTAL COLOCADO FCIC 5540 56
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CHEQUES DE PAGO DIFERIDO

Negociacion marzo 2022

En marzo se negociaron 19.262 cheques de pago diferido por un volumen nominal de $33.114 millones de pesos, representando este
valor un incremento interanual de 65%.°

Montos y cantidades negociados de cheques de pago diferido por tipo
Marzo 2022

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch

Montes Negociados Cantidades Negocladas

Directos am%
P mnm Garamindos: ’ z
ass; 0% | S1347;4% 707; 4%

Directos No Patrocinados;

Avalados;
13.581;70%

Avalados;
$15.716; 48%

& Aqui no se contabilizan los montos correspondientes a la renegociacion de cheques de pago diferido.
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La negociacién de cheques de pago diferido se concentrd en el segmento avalado, que representd el 47% de los montos y el 71% de
las cantidades negociadas. El porcentaje restante correspondid a la negociacion del segmento directo no garantizado, con el 48%
del total, y luego a los segmentos directo garantizado y patrocinado.

A partir de los montos vy cantidades negociados se calcula que el monto promedio por cheque emitido alcanzd los $1.719.127, lo que
implica una suba interanual de 79%.

Las tasas promedio ponderadas mensuales del mercado de cheques de pago diferido en el mes de marzo y sus variaciones
intermensuales medidas en puntos porcentuales fueron las siguientes:

Tasas de descuento y plazos de cheques de pago diferido - Marzo 2022

Tipo de cheque/Sistena de Tasa promedio Variacidn Plazo promedio
Negociacian pond. mensual mensual {p.p.} pond. Mensual [dias}

43,3% 0,5% 1)

Awalados A0 904 -0 /Y 134
Cirectos 45 5og 1,1% HE
Directos Qarantizados 47 104 1,.45% 103
Directos Mo Garantizados 45 HoG 1,184 HE
Patrocinadas 48 405 -2 .30 H3

Montos y tasas de interés diarios negociados de CPD

Abril 2021 - Marzo 2022

En millones de pesos y en porcentajes
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Fuente: CNV - Sistema de Stockwatch

== Monto Nominal negociado
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La negociacién del Echeq mantiene su relevancia desde su implementacién en marzo de 2020, en el marco del aislamiento social
preventivo vy obligatorio (ASPO) vy la actualidad. En marzo del ano corriente, el 85% del volumen mensual ($28.309 millones) se
negocid en forma digital, y desde su puesta en vigencia, ya se han negociado $316.677 millones (262.248 unidades) mediante CPD
electrénico, representando el 68% del total negociado, entre marzo 2020 y marzo 2022.
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Mes

abr
may
jun
jul
ago
sep
oct
nov
dic

Ene

Feb

mar

abr

may

Junio

Julio
Agosto
Septiembre
Octubre
Moviembre
Diciembre
Enero
Febrero

Total general

54,798.984,857
54,659.732.283
56.481.258.942
5 7.486.676.358
56.351.342.627
57.597.707.486
5 6.552.450.865
55.730.369.157
5 8.308.256.461

59,782.084.527
511.045.111.133
513.305.824.396
516.569.466.241
518.437.183.082
520.787.315.471
5 16.936.910.465
516.881.541.709
518.078.630.556
516.237.232.700
515.421.374.496
5 20.066.817.065
518.866.461.424
517.985.748.370

$316.677.489.739

2020
6.016
6.313
7.4138
1.733
71.279
8.149
6.889
6.736
71.987

2021
5.491

11.057
13.004
13.665
15.045
16.965
13.668
13.439
14.143
12.240
12,185
13.626
12.908
12,080

262.248

Monto E-Cheqs §  Cantidad E-Chegs Monto CPD total

514.289.059.651
514.546.065.822
518.619.790.497
515.438.305.611
511.808.656.451
513.832.885.400
511.728.680.645

59.541.023.455
513.646.085.644

514.591.183.679
516.934.332.690
520.101.447.716
522.489.022.073
5 24.800.474.901
529.376.115.519
523.800.748,985
522.736.272.684
523.733.274.920
521.143.131.930
5 20.352.095.695
5 24.494.535.993
5 23.055.816.250
521.216.078.622

%465.388.911.192

E-Chegs f total CPD

34%
32%
35%
48%
54%
55%
56%

61%

67%
65%
B6%
74%
74%
71%
1%
74%
76%
T7%
76%
B82%
B82%
85%

68%
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Tasas de interés promedio de cheques de pago diferido por plazo segtin monto negociado

Marzo 2022
Fuente: CNV - Sistema de Stockwatch
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Acumulado Anual

En los primeros tres meses del ano 2022 el financiamiento a través de cheques de pago diferido fue de $77.386 millones, lo cual
implica una suba interanual de 50%.

Negociacion acumulada de cheques de pago diferido

Acumulado enero - marzo
En millones de pesos

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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De acuerdo al tipo de cheque, el financiamiento acumulado en el ano corriente se desagrega del siguiente modo:

Participacién

sfmonto

Tipo de cheque/Sistema de Monto

Negociacion Cantidad (Mill. §)

50.313 77.386

Avalados 36.525 38.326
Patrocinados 47 2

Directos 13./37 35.038

Garantizados 1.801 3324

MNo Garantizados M.536 3574
Afijar 4] 4

100%

50%
0%
50%
4%
46%
0%
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Negociacion acumulada de cheques de pago diferido

Acumulado enero - marzo

En cantidades

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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Evolucion Mensual

Evolucion mensual de monto negociado de cheques de pago diferido

En millones de pesos

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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La comparacion de los montos negociados en concepto de cheques de pago diferido en los ultimos dos anos muestra que han
crecido a lo largo de los Ultimos meses. Concretamente, el monto negociado en el periodo abril 2021 - marzo 2022 fue de $290.3M1

millones, representando un incremento de 66% en relacidn al periodo inmediatamente anterior.

Evolucion mensual de la cantidad de cheques de pago diferido negociados

En cantidades

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch

= 20 S 1200

LE iR R S irr

20000

monn

oo

500G

o
abed parp fariz = Sigenin

i
|

62



En las cantidades negociadas los cheques de pago diferido emitidos en los ultimos doce meses alcanzaron las 227.158 unidades, 12%

mas que en el periodo inmediatamente anterior.

Distribucion geografica de los libradores de Cheques de Pago Diferido
Marzo 2022

Fuente: elaborado en base a datos de Mercado Argentino de Valores (MAV)

PBA
14%
Santa Fe
3%
Cordoba
10%
CABA
{49
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240%
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PAGARES

Negociacion marzo 2022

En marzo de 2022 se negociaron 359 pagarés por un monto total equivalente a $7.350 millones, representando un crecimiento de

391% respecto al mismo mes del ano anterior y de 90% intermensual.

Yolumen
MARZO 2022 Cantidad
(Mill. ARS)

Total en &

MARZO
Pagarés AR

Plazo promedio

ponderado {dias)
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El 85% de los montos y el 65% de las cantidades negociadas de pagarés estuvieron denominados en ddlares estadounidenses. El
92% de los montos correspondieron a la negociacién en el segmento directo.
Acumulado anual

A marzo de 2022 se negociaron 874 pagarés por un monto equivalente a $15.844 millones,” representando una suba interanual de

306% en el volumen negociado.

7 Aqui, al igual que con los Cheques de Pago Diferido, no se consideran los pagarés avalados renegociados.
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Evolucion mensual de la negociacion de pagarés y tasa de interés promedio ponderada en $

Abril 2021 - Marzo 2022

En millones de pesos y porcentajes

Fuente: elaborado en base a datos de CNV - Sistema de Stockwatch
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El volumen negociado de pagarés en los Ultimos 12 meses fue $52.959 vy la cantidad de pagarés, 3.362 unidades, ambos valores

superiores a los del periodo precedente (+484% vy +51%, respectivamente).

Distribucion geografica de los libradores de Pagarés

Marzo 2022
Fuente: elaborado en base a datos de Mercado Argentino de Valores (MAV)
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Factura de créedito
electronica




FACTURAS DE CREDITO ELECTRONICAS

Negociacion marzo 2022

En marzo de 2022 se negociaron 137 facturas de crédito electrénicas por un monto total equivalente a $375 millones?
representando un incremento interanual en los montos de 71% y una caida de 26% intermensual.

El 75% del monto negociado de FCE (80% de las unidades) se denominaron en pesos argentinos. La tasa de interés nominal
promedio en pesos de estos valores negociables se ubicd en 42,2% vy sus plazos de pago se fijaron entre 7 dias y 4 meses. En tanto,
las FCE negociadas en ddlares estadounidenses obtuvieron una tasa de interés promedio de 6,2% anual a plazos entre S dias y 6
meses.

Acumulado Anual

A marzo de 2022 se negociaron 422 FCE por un monto equivalente a $1.659 millones, evidenciando una suba interanual del 164% en
los montos negociados.

8 Aqui tampoco se consideran las facturas de crédito electrénicas renegociadas.
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Evolucion mensual de la negociacion de facturas de crédito electronicas y tasa de interés promedio ponderada en $

Abril 2021 - marzo 2022

En millones de pesos vy porcentajes

Fuente: elaborado en base a datos de CNV/ - Sistema de Stockwatch
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El monto negociado en los Ultimos 12 meses alcanzd $5.270 millones, 157% superior al valor del periodo de doce meses precedente.
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Distribucion geografica de los libradores de Facturas de Crédito Electronicas
Marzo 2022

Fuente: elaborado en base a datos de Mercado Argentino de Valores (MAV)
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ANEXO 1: Mapa de emisoras y emisiones PyME garantizadas
- Marzo 2022

Desde la puesta en vigencia del régimen de ON PyME Garantizadas, periodo julio "7 a
marzo 22.

3 emisoras
4 colocationes

La Rioja
2 emisoras
2 colocaclones

San Juan
1emisara
1 cokscacidn

San Luis
2 emisorns
3 colocaciones

Mendoza

4 emisoras
4 colotaciones

Neuquén
1emisora
1 colocacion

Rio Negro
1emisora
2 colocaciones

2 emisoras
4 colocaciones

Santa Fe

15 emisoras
27 colocaciones

Entre Rios

5 emisoras
5 tolacacones
e CABA
26 emisaras
38

colocaciones

Buenos Aires
32 emisoras
41 colocaciones
Cordoba

28 emisoras
39 colocaciones

Tierra del Fuego
1 emisorga
La Pampa o 1 colocacidn

4 emisoras
5 colocacion.

T

74







ANEXO 2: Resumen de colocaciones por instrumento 2020-2022

MONTO (Mill. 5)

CPD  Acciones Pagarés

1-2020 BE506 2617 37789 13167 1348 185 O 320 21 5 15 1
2-2020 41.656 3768 27868 2752 O i3 O 185 i3 =B 25 )
3-2020 23367 2.547 9.610 9583 1421 B2 O 123 20 7 12 1
&£-2020 19746 1.873 3293 1£289 O 184 O 107 2 5 & )
5-2020 76.908 1441 60745 14546 O B0 O 95 7 3 14 ]
6-2020 54452 2792 32186 18.620 O 613 179 62 32 T 21 )
7-2020 9622 4698 7& 965 15438 O 2 O 250 28 10 18 ]
8-2020 66.694 3105 50922 1809 O 690 O 165 34 10 24 ]
9-2020 4LB.494 3582 28.070 12826 O 547 246 223 23 8 15 ]
10-2020 )| 37.629 &£954 19470 M966 O 1.002 O 237 1= T ] ]
M-2020 47413 &L D46 26 661 9536 45965 656 472 134 35 T 22 2
12-2020 | 53.786 4 430 34 486 13.646 O 1.0/ O 145 32 10 22 0]
1-2021 32382 L8972 120132 14591 O 578 O 228 20 T 9 0]
2-2021 2462704 5195 218566 | 16934 O 1.827 O 182 i) T 18 0]
3-2021 63.715 7561 30.4597 207101 3839 1498 O 219 36 12 23 1
42021 78369 5925 46,007 22 ARG O 3466 O 266 22 10 12 0]
5-2021 B4 126 3.8M 19.034 | 24800 270 35M O 277 32 9 22 1
B-2021 B6.979 8313 43708 29 376 O 3236 2033 33 39 16 23 0]
7201 Hne.412 F438 52806 23801 O 2066 O Eln) prl 9 13 0]
5-2021 95347 172025 52 461 22 736 O 2834 O 251 Ly 17 .y o]
9-2021 70543 5916 33765 23733 O 3559 219 351 k1l 14 17 0]
10-2021 | 48.487 4 BO7F 14 427 21143 O 7406 O 620 i) 8 21 o]
1-2021 66.984 10387 28.025 20352 O 7575 O 645 37 17 20 0]
12-2021 B6334 1140 43392 24 495 O 3473 3288 547 38 12 26 o]
1-2022 49.626 3628 17536 23056 O 4 631 O 775 14 5 9 0]
2-2022 93.902 7934 60380 21216 O 3863 O 509 30 b 21 o]
3-2022 64.676 10436 13,401 3314 O 7350 O 375 32 17 15 0]




